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Oz

Gegmisten bugiine kadar farkl tiirleri bulunan paranin bugiin geleneksel bankacilik sistemi olarak da ifade edilen kismi rezerv sistemi geregi
iiretilen ve banka parast olarak da isimlendirilen kaydi para tiirii son derece yaygin kullanim alani bulmakeadir. Kismi rezerv sistemi bankaya yatirilan
mevduatin zorunlu kargilik olarak belirlenen bir miktarinin bankada tutulup geriye kalan biiyiik kismunin ise faiz kargiliginda kredi verilmesi suretiyle
kaydi para olusumu esasina dayanmaktadir. Bankalarin ellerindeki mevduatlarin birkag katt kadar para olusturmalarint miimkiin kilan bu sistemde
yiiksek enflasyon oranlari, borclanma, gelir dagilimi adaletsizligi, spekiilatif hareketlere bagli olarak ekonomik istikrarsizlik gibi pek ¢ok sorunla kargt
karstya kalinmaktadir. Islam ekonomisinin bir disiplini olan Adil Ekonomik Diizenin para arzini iiretime ve mal varligina dayandiran para=mal ilkesi,
kismi rezerv sisteminin alternatifi olarak ortaya konulan bir para sistemidir. Bu ¢alismada 6ncelikle genel hatlariyla para kavrami incelenip, kismi
rezerv sisteminin tarihsel gelisimi degerlendirildikten sonra bu sistemin sebep oldugu makroekonomik sorunlara alternatif bir ¢6ziim ortaya koyan
Adil Ekonomik Diizenin para arz1 ile ilgili yaklasimi teorik olarak incelenmekeedir.
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Abstract

The commercial bank money, which is one types of the money presenting different form from the past to the present, is produced by the
partial reserve system referred to as the traditional banking system. It is also called bank money, and is widely used. The fractional reserve system is
based on the principle of commercial bank money formation by keeping a portion of the lending deposits in the bank, which is determined as
mandatory reserves rates, and granting loans in return for interest for the remaining portion. In this system, which enables banks to generate several
times more money than their deposits, many problems such as high inflation rates, borrowing, unfair distribution of income, economic instability
due to speculative movements are encountered. The system proposed as the most important alternative to the fractional reserve system today is the
Just Economic Order, which is a discipline of the Islamic economy, connected to the full reserve system, offers equality of opportunity, promotes
justice, bases the money supply on production, and has been developed specifically for the Turkish economy. In this study, first of all, the concept of
money has been examined in general terms and the historical development of the fractional reserve system has been evaluated and the macroeconomic
problems caused by this system and the alternative system proposed for these problems have been examined theoretically.
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1. Girisg

Pek ¢ok farkls sekilde tanimi yapilan para, iktisat¢ilar agisindan mal ve hizmet degisiminde kullanilan ve
genel kabul gormiis herhangi bir sey olarak tanimlanmaktadir. Konusma dilinde genel olarak nakit para kastediliyor
olsa da banknotlar ve madeni paralarin yani sira ¢ekler ve dolayistyla tizerine ¢ek yazilabilecek olan mevduart
hesaplart ile kolayca nakde doniistiiriilebilen vadesiz mevduatlar da para olarak kabul edilmektedir (Mishkin, 2007:
49). Paranin genel kabul gormesi olduk¢a 6nemlidir. Paranin en dnemli 6zelligi olarak kabul edilen bu 6zelligin
gecerliligi ise devlet tarafindan kabul edilebilirligine baglidir (Lerner, 1947: 313). Bu durumda devlet tarafindan
kabul edilebilitligi yiiksek olan paranin genel anlamda kabul gérme olasiliginin ayni oranda artacagi, devlet
tarafindan kabul edilebilirligi diisiik olan paralarin ise genel kabul gérme olastiginin azalacagl yorumu

yapilabilmekeedir.

Paranin genel kabul gorebilmesi icin taginabilirlik, dayaniklilik, boltinebilirlik, standart olma, rtaklit
edilememe, homojenlik, zaman icerisinde degerini kaybetmeme gibi birtakim 6zelliklere sahip olmast
gerekmektedir. Uretilen paranin fiziksel anlamda dayanikli olmast, para olarak kullanilan nesnelerin iilkenin her
yerinde nominal agidan ayni degere sahip olarak standartlagmast, kolayca taninmasi ve yapildigt maddenin her
yerinin ayni degerde yani homojen olmasi, paranin devlet tarafindan basilmasi sebebiyle taklit edilemez olmast
paranin genel ozellikleri olarak degerlendirilmektedir.

Para ayrica miibadele araci olma, hesap birimi olma, deger dl¢me ve saklama gibi fonksiyonlara sahiptir.
Ancak bu fonksiyonlarin icerisinde en hayati 6neme sahip olani ise miibadele aract olma islevidir. Para bir meta
degil sadece bir degisim aracidir. Dolayistyla paranin fiyau olarak degerlendirilebilecek faizin de sifir olmast
gerekmektedir (Cizakga, 2011: 13). Ekonomideki tiim piyasa islemlerinde para mal ve hizmetler karsiliginda bir
degisim araci olarak kullanilmaktadir. Ayrica ekonomideki mal ve hizmetlerin degerini 6l¢mek i¢in kullanilarak

hesap birimi olma islevine sahip olmaktadir. Para zaman igerisinde alim giiciiniin muhafaza edilmesini saglayacak
deger saklama fonksiyonuna sahiptir (Mishkin, 2007: 50-52).

Tarihsel siire¢ goz oniinde bulundurularak degerlendirildiginde paranin mal para, temsili para ve kaydi
para olmak iizere temelde ii¢ farkli ¢esidinin oldugunu soylemek miimkiindiir. Mal para eski ¢aglarda mal ve hizmet
aligverislerinde degis tokus yapabilmek amaciyla para yerine kullanilmakta iken sonraki yillarda altin ve giimiis mal
para olarak kullanilmistir. Altin ve giimiis paralarin elde tutulmasinin giivenli olmadiginin diistiniilmesi ile temsili
para giindeme gelmistir. Sertifikalar, banknotlar, kagit paralar ise temsili para olarak kullanilmuglardir. Para ¢esitleri
icerisinde en 6nemlilerinden biri olan banka parast olarak da isimlendirilen kaydi paradir. Bankacilik sektoriiniin
devreye girmesi ile beraber giindeme gelen kaydi para diger para tiirlerine kiyasla maddi bir para olmayip banka
hesaplarinda yer alan mevduatn hesaptan hesaba aktarilmast yolu ile s6z konusu mevduat miktarinin birka¢ kat
kadar banka parast olusturulmast ile elde edilmektedir.

Para arz siireci degerlendirildiginde dért temel faktérden bahsetmek miimkiindiir. Bu faktorlerden ilki
bankacilik sistemini denetlemekle gorevli olan ve para politikasindan sorumlu olan merkez bankasidir. Ikincisi
kurumlardan ve bireylerden mevduat kabul eden ve kredi veren kurumlar olarak nitelendirilebilen bankalardur.
Bankalarda mevduatlarini tutan birey ya da kurumlardan olusan mevduat sahipleri tigiincii fakeor iken bankalardan
borg alan bireyler veya kurumlar ise dordiincii faktorii olusturmaktadir (Mishkin, 2007: 333).

Bugiin var olan para tiirleri merkez bankasi tarafindan olusturulan nakit paralar ile merkez bankasinin
fiziki olarak basmamasina ragmen kayitlarinda goriinen, sadece bankalarin karsilikli 6demelerde kullanmig
olduklari kaydi para olarak adlandirilan rezerv hesaplarindan olusmaktadir. Nakit paralarin fiziki olarak varligs soz
konusu iken kaydi paralarda fiziki anlamda bir parasal varlik s6z konusu degildir. Fiziki anlamda bir parasal varligin
olmamast ve ayni zamanda bu anlamda bir para arzinin ger¢eklesiyor olmasi ise ekonomik anlamda &nemli
sorunlarin dogmasina neden olmaktadir. Bu sebeple bu ¢aligmada 6ncelikle kismi rezerv bankacilii sitemi ve kaydi
para olusumu ile kismi rezerv bankaciligt sisteminin ekonomi {izerindeki olumsuz etkileri incelenmektedir. Bu
problemlere ¢6ziim 6nerisi olarak tam rezerv sistemi ve [slam ekonomisinde para arzi konusu incelenip ardindan
[slam ekonomisi 6zelinde Adil Ekonomik Diizen ve para=mal ilkesi degerlendirilmektedir.
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2.Kismi Rezerv Bankaciligi ve Kaydi Para Olusumu

Modern bankaciligin temelleri 17. yiizyilin ortalarinda Ingiltere’de atlmustir. Sarraflik faaliyetleri ile
baslayan siirecte sarraflar miisterilerin tasarruflarint emanet olarak alip karsiliginda tasarruf sahibine bir makbuz
vermekte, s6z konusu makbuzla herhangi bir tarihte sarraftan yaurilan tutar talep edilebilmektedir. Zamanla
sarraflar yaturilan mevduatn uzun siire geri ¢ekilmedigini fark etmigler ve kendilerinin teminat olarak verdikleri
makbuzlarin piyasada mal ve hizmet alimi kargiliginda kabul edildigini gérmiislerdir. Bu durumda bankadaki
paranin atl vaziyette durdugunu ve séz konusu mevduat borg talep edenlere kredi olarak vermenin daha avantajli
oldugunu diisiinmiislerdir. Ancak mevduat sahibinin makbuz kargiliginda geri 6deme taleplerini karsilayabilmek
adina bankada belirli bir oranini bulundurmalari gerektigi kanaatine varmuglardir. Tasarruf sahipleri tarafindan
yatirtlan mevduatin belirli bir oraninin zorunlu karsilik olarak merkez bankasinda tutulup geri kalan kisminin kredi
olarak verildigi bu sistem kismi rezerv sistemi olarak adlandirilmakeadir (Diwany, 2011: 61-62).

Modern bankacilik sistemi olarak da adlandirilan kismi rezerv bankacilig sisteminin baglangici sarraflarin
sadece kendilerine emanet olarak birakilan mevduatlar kargiliginda degil ayni zamanda kredi almak isteyenlere de
aynt senetleri vermeleri ile baslamustir (Yilmaz, 2020: 52-53). Insanlarin aggozlilliigii, yetersiz diizenlemeler,
hitkiimetlerin mali ihtiyaclar1 gibi pek ¢ok nedenle beraber kismi rezerv bankaciligs sistemine gecis saglanmistr.
Kismi rezerv bankaciliginin tirettigi tiim kazanilmis menfaatlerin devamliligini saglayabilmek adina yeterli yasal

zemin olusturmak olduk¢a dnemli oldugu icin s6z konusu sistemi hakli ¢ikarmayr amaglayan yasalar formiile
edilmigtir (Huerta de Soto, 2020:115-116).

Neo-Klasik iktisadi yaklasimin temellerini atmis oldugu kismi rezerv bankaciliginda paranin olusturulmasi
oncelikli olarak bankalarin kredi verebilmeleri icin belli bir miktar nakit yatrilmasi, kredi alanlarin aldiklart krediyi
harcamalari, harcamaya konu olan mal ve hizmetleri satanlarin da aldiklari paray: tekrar bankaya yatirmasi
gerekmektedir (Yilmaz, 2020: 57). Bugiin gegerli olan kismi rezerv bankaciliginin devami ancak bu seklide
saglanabilmekredir.

Paranin icerigi, kismi rezerv bankaciligi ile beraber bankalar ici ve bankalar arast mevduat akisinin
gerceklesmesi ile son derece degisiklige ugramuisur. Para artik degerli madenlerden tretilmemekte bankalarin
tasidigt mevduatlar ve rezerv gibi belirli yiikiimliiliiklerin toplamint temsil etmektedir. Para arz1 ise 6nemli 6l¢iide
kaydi para olarak adlandirilan aslinda gériinmeyen paradan olusmakradir (Ferguson, 2020: 47). Para arzi merkez
bankalarinin kontroliinde olmakla beraber kagit para basimi merkez bankalari tarafindan gergeklestirilmekee iken
bankalar ise kismi rezerv bankacilig1 geregi kaydi para tiretmektedirler.

Para arz1 konusunda literatiirde iki farklt goriis bulunmaktadir. Tlk goriis olan para ekoliine (currency
school) gore para arz1 sadece devlet tarafindan gerceklestirilmelidir ve bir altun standardi veya fiyat diizeyi kuralina
bagli olarak para arzina izin verilmelidir. Ayrica bankalarin para arzi gorevi ile finansal aracilik gorevlerinin
birbirinden ayrilmasi gerektigini ifade eden para ekoliiniin bu goriisii %100 rezerv sistemi olarak ifade edilebilecek
olan tam rezerv sisteminin temelini olugturmaktadir. Para arzi konusundaki diger goriis olan bankacilik ekolii
(banking school) ise daha kat1 kurallari benimseyen para ekoliiniin aksine sagduyu ve esnekligi tercih etmektedir.
Cesitli parasal kiimelerin ticaretin ihtiyaclarina esnek bir sekilde yanit vermesi gerektigini savunan bankacilik okulu
ilkeleri modern bankacilik sisteminin zeminini olusturmaktadir (Goodhart ve Jensen, 2015: 3-10). Dolayisiyla
kismi rezerv sisteminin bu ekole bagli olarak gelismis oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Modern bankacilik sistemi ¢ercevesinde merkez bankasinin para arzi tanimlari incelendiginde M0, M1,
M2 ve son olarak M3 para arzindan olustugu goriilmekeedir. MO ve M1 dar tanimli para arzi olarak ifade
edilebilmekte iken M2 genis tanimli para arz1, son olarak M3 ise en genis tanimli para arzi olarak ifade edilmektedir.
Tedaviilde bulunan, merkez bankasi tarafindan basilan banknotlar ve darphane tarafindan basilan madeni paralar
nakit olarak isimlendirilmektedir. Bu sebeple piyasada bulunan ve nakit olarak isimlendirilen MO, tedaviildeki
banknotlar ve madeni paralardan banka kasalarinda bulunan nakiderin cikarilmasi ile elde edilmektedir. Dar
tanimli para arzi olarak adlandirilabilecek olan M1 para arzi ise M0’a vadesiz mevduatlarin eklenmesi ile
olusturulmaktadir.
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MO= Merkez Bankasi Tarafindan Basilan ve Tedaviilde Bulunan Banknotlar + Darphane Tarafindan
Basilan ve Tedaviilde Bulunan Madeni Paralar — Banka Kasalarinda Yer Alan Nakit

M1= MO + Vadesiz Mevduatlar (TL Cinsinden Vadesiz Mevduatlar + Yabanci Para Cinsinden Vadesiz
Mevduatlar)

Dar tanimlt para arzi olarak ifade edilen M1'e iktisatgilar arasinda daha az likit 6zellige sahip olmasi
dolayistyla para benzerleri olarak da isimlendirilen vadeli mevduatlarin eklenmesi ile genis para arzi olarak ifade
edilebilen M2 para arzi elde edilmektedir. M3 para arzi ise M2 para arzina repo, para piyasasi fonlari ve ihrag edilen
menkul degerlerin eklenmesi ile elde edilmekte ve en genis para arz1 olarak tanimlanmaktadir.

M2= M1+ Vadeli Mevduat
M3= M2 + Repo + Para Piyasast Fonlart + (Bankalar Tarafindan) Thrag Edilen Menkul Degerler

Merkez bankas: tarafindan para arzinin arturilmasinin yant sira bankalar da vadesiz mevduat miktarina
bagli olarak para arzini etkileyebilmekeedirler. Bankalar kendilerine yaurilan vadesiz mevduatin tamamini rezerv
olarak muhafaza edebilecekken modern bankacilik geregi bir kismini bankada tutup geri kalan kismini ise faizle
bor¢ verme ydntemini de tercih edebilmektedirler. Bankalarin uygulayabilecekleri ilk secenek tam rezerv sistemine
karsilik gelmekte iken ikinci segenek ise bankalarin uygulamay: tercih ettikleri kismi rezerv sistemidir. Bu sisteme
dayali olarak bankalar kaydi para olusturmakta ve bdylece merkez bankasinin yani sira para arzina etki
etmektedirler. Bankalar tarafindan olusturulan kaydi para olusum formiilii ise asagidaki gibi ifade edilebilmektedir;

bankaya yatirilan ilk mevduat * (1/karsilik orant)

Bu durumda bankaya yaurilan ilk mevduat tutarinin 1000 $ ve karsilik oraninin da %10 oldugu
varsaytminda bankalarin;

1000 $ * (1/0.10)= 10000 $’lik mevduat olusturdugu anlagilmakeadir.

Bankalarin kaydi para miktarlarini artirmalart daha fazla kredi verebilecekleri anlamina gelmekte ve bu
durum da ekonomi iizerinde son derece dnemli bir etki olusturmaktadir. Yeni para olusturulmadig; takdirde borg
alanlarin biiyiik boliimii borcunu 6deyemez hale gelmekte, bireyler ve isletmelerin iflaslari s6z konusu olmaktadir.
Bu durum yeni para olusturulmasini zorunlu hale getirmekre iken para arzinin artirilmast da ekonomide bir dizi
problemin olusmasina neden olmaktadir (Diwany, 2011: 65-67). Enflasyon, bor¢lanma, gelir dagilimi adaletsizligi
bu problemlerin basinda gelmektedir.

2.1.Kismi Rezerv Bankaciligs Sisteminin Ekonomi Uzerindeki Olumsuz Etkileri

Kismi rezerv bankaciliginin uygulandigs ekonomilerde bagta yiiksek enflasyon oranlart olmak iizere, i¢ ve
dis bor¢lanmalarin artmast, gelir dagilimi esitsizliklerinin artis gdstermesi, reel ekonominin kiigiilmesi, enflasyonu
dengelemek amaciyla kullanilan faiz oranlari negatif yonde etkilenerek i¢ piyasada ekonominin genel dengesini
bozucu bir etki meydana getirirken dis piyasalarda da rekabet edebilirlik seviyesini olumsuz yénde etkileyen bir dizi
ekonomik sorunla karst karsiya kalinmakeadir.

Fiyatlar genel diizeyinde siirekli aruglar olarak tanimlanan enflasyon ekonomik denge iizerinde son derece
etkilidir. Ozellikle piyasada para arzini artirmak enflasyonu tetikleyici bir unsur olarak degerlendirilmekeedir.
Ancak enflasyonun nedeni olarak merkez bankasinin para basarak para arzini artirmasindan ziyade ticari bankacilik
sisteminin para arzini genisletmesi gosterilmekeedir (Jaffar vd., 2017: 279). Kismi rezerv bankaciliginin gecerli
oldugu modern finansal sistemlerde sinirsiz para arzi siirekli enflasyonist baskilar olusturmakta bu durum da
paranin degerini diisiirmektedir (Shapiee and Zahid, 2014: 769). Bu sebeple merkez bankasi tarafindan
gerceklestirilen para arzindan ziyade 6zellikle ticari bankalar tarafindan olusturulan kaydi para neticesinde enflasyon
oranlarinin artmis oldugu anlagilmakeadir.

Ticari bankalarin kredi olusturarak para arzini artirmalari neticesinde karlilik oranlart da aremakeadir. Soz
konusu bankalarin karlilik oranlari para arzinin genislemesine katkida bulunan krediye bagli oldugu icin kar
maksimizasyonunu diisiinen bankalar para arzini artirma anlaminda bir sinirlandirmaya gitmemektedirler (Javaid,



Yasar / Journal of Academic Value Studies 7(2) (2021) 96-110

2017: 5). Boylece ekonomide enflasyonun siirekli artis gosterdigi ve paranin da degerinin diistiigii bir sonug ortaya
¢tkmakeadir.

Enflasyonun ekonomi iizerinde gelir dagilimi esitsizligini artiricr bir etkisi bulunmakeadir. Enflasyon
zengin ile fakir arasindaki u¢urumu daha da biiyiitmekee, temelde olusan bu esitsizlik meveut mali piyasalarda
bulunanlar i¢in son derece karlt bir durum meydana getirmektedir. Zenginler enflasyonist donemlerde deger
kazanacak ¢ok sayida varliga sahipken yoksullarin ve orta sinifin birikim degeri diigmekte ve hayat pahalilig arttik¢a
da s6z konusu yoksul kesim zor giinler yasamaya devam etmekredir. Ayrica yiiksek enflasyon oranlarinin hakim
oldugu ekonomilerde ¢ogu egitimli ve ¢aliskan olan orta sinifin daha fakir bir sinif haline gelmesi ka¢inilmaz bir
durum olarak goriilmektedir (Jaffar vd., 2017:280). Dolayisiyla para arzinin artmasina bagl olarak meydana gelen
yiiksek enflasyon oranlarinin 6zellikle diisiik gelirli kesimi ¢ok daha fazla etkileyerek iilke genelinde yoksulluk
oranlarinin artmasina neden oldugu sdylenebilir.

Enflasyon arusinin 6niine gegilebilmesi i¢in merkez bankalart para politikast araglarint kullanmakradirlar.
Enflasyon oranlarini diisiirmeyi hedefleyen merkez bankast dncelikle politika faiz oranlarini artirarak para arzini
azaltmay1 amaglamaktadir. Yaygin goriis olarak da faiz oranlarinin artirilmast ile birlikte para arzinin azalacag
dolayisiyla da enflasyon oranlarinin gerileyecegi fikri hakimdir.

Diwany’e gore, enflasyon oranlarini diisiirmeye yonelik faiz oranlarinin arurilmasi fikri en biyiik
ekonomik yanilgilardandir. Bu durumun en biiyiik gerekgesi olarak da faiz oranlarinin artirilmast ile alacak ve borg
bakiyelerinin ¢ok daha hizli bir sekilde artsinin tegvik edilmesini gostermektedir. Bu sebeple s6z konusu durum
uzun vadede degerlendirildiginde para arzinin azalulamamast bir yana borg diizeyinin artmasi sorunu ile de karst
karsiya kalinmaktadir (Diwany, 2011:90). Netice itibariyle faiz oranlarinin artrilmasinin enflasyonu diistirme
konusunda etkin bir ara¢ olmadigini séylemek miimkiindiir.

Bankalarin kaydi para olusturmasina bagli olarak para arzinin artmasi servetin sosyal dagiliminin da para
basanin lehine olacak sekilde degismesine neden olmaktadir. Servetin bu sekilde para basana dogru yer degistirmesi
neticesinde bankalar s6z konusu serveti ya iiretim yapmak i¢in ya da tekrar kredi verme yoluyla
degerlendirmektedirler. Ancak kaydi para iireten bankalar agisindan daha avantajli olmasi sebebiyle ¢ogunlukla
tekrar kredi verme ydntemini tercih ettikleri bilinmektedir (Mises, 1953: 349).

Bankacilik sisteminin olusturdugu her kredi daha fazla mevduat olusturmakta ve sonugta daha fazla kredi
fonlanmaktadir. Insanlarin finansal durumu kétiilestikge de daha fazla borg almakta boylece kredilerin genel
kullanilabilirligi de artmaktadir. Yani bor¢lanmaya devam edildik¢e bankalar da daha fazla bor¢ sunmaya istekli
hale gelmektedirler (Dyson vd., 2010: 20). Borglularin her zaman s6z konusu bankalardan aldiklar: bu krediler
karsiliginda faiz 6demeleri gerekmektedir. Béylece ticari bankalar aslinda var olmayan bir parayr 6diing vermekte
ve ardindan bor¢lunun faiz 6demesini de talep etmekte ve bunun i¢in de bor¢ludan bir teminat almakeadirlar. Faiz
iceren bu bor¢lar zaman gegtikce biiyiimektedir. Ancak bu kredileri geri 6deyecek para arz1 ve faiz yalnizca ek
krediler veren bankalar tarafindan genisletilebilmektedir. Anapara tutart kredinin yapildig1 anda olusturulmakea
iken sonraki dénemlerde 6denmesi gereken faiz i¢in para heniiz olusturulmamaktadir. Dolayisiyla borglular
borglarint 6demek adina mevcut kit para icin rekabet etmek durumunda kalmakreadirlar. Netice itibariyle herkesin
kazanamadig1 bu sistemde kredilerini temerriide diisiiren borglular teminatlarint kaybetmektedirler (Greco, 2001:
21). Béylece zaten ekonomik anlamda yeterli kaynaga sahip olmadiklart icin bor¢lanmak zorunda olanlar bu
gelismelerle beraber tekrar sorun yasamakeadirlar. Dolayisiyla 6nemli diizeyde gelir ve servet dengesizlikleri ortaya

cikmaktadir.

Kismi rezerv bankaciliginda para arzinin artmasina bagli olarak bor¢lanma oranlarinin artmasi neticesinde
halkin gelirleri ve harcamalart azalmakta, para ise finans sektdriine yonlendirilmektedir. Finans sektoriine faiz
olarak 6denen miktarlar finans sekeoriinii bitytitiirken reel ekonominin daralmasina neden olmaktadir (Dyson vd.,
2010: 21-22). Ticari bankalar tarafindan sistemde hicbir sey iiretilmeden ve karsiliginda herhangi bir sey olmadan
sadece kredi sdzlesmeleri ile olusturulan kaydi para gelir dagilimi adaletsizligine neden olmaktadir. Yeni olusturulan
paraya erisen insanlar ckonomi iizerinde oldukea biiyiik etkiye sahip olan zenginlerdir. Dolayisiyla kismi rezerv
sistemine bagli olarak olusturulan kaydi para neticesinde servetin para olugturmanin olaganiistii ayricaligina sahip
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olanlarin elinde birikmesi durumu ortaya ¢tkmaktadir. Béylece servet toplumda sadece birkag kisinin elinde

yogunlagmaktadir (Jaffar vd., 2017: 280).

Diisiik faiz oranlari, diisiik enflasyon oranlar, istikrarli veya yiiksek oranli ekonomik bityiime gibi nispeten
iyi huylu makroekonomik kosullar s6z konusu oldugunda bile bu durum kisisel veya hanehalki borcunun daha
yiiksek seviyelere ¢ikmasina neden olarak ekonomileri dis soklara karst savunmasiz hale getirebilmektedir. 2007
yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde meydan gelen ve ardindan tiim diinya iilkelerini derinden etkileyen kiiresel
finansal krizde de ayni durum s6z konusu olmustur. Baglangicta bankalarin geri 6denmesini bekledikleri kredilerin
geri 6denmemesi ile birlikte banka gelirlerinde biiyiik bir stkinti yasanmis ve netice itibariyle yasanan gelismeler
bankalarin iflaslart ile sonuglanmigtr (Dyson vd., 2010: 20). Bu durum gercekte olmayan, hayali olarak iiretilen
kaydi paranin baglangicta bir gelismis iilke ekonomisini ardindan kiiresellesmenin etkisiyle tiim diinya iilkelerini
nasil olumsuz yonde etkilediginin bir gostergesidir.

Bir ekonomide enflasyonist olmayacak ve sosyal olarak istenen hedefleri ger¢eklestirebilecek sekilde verimli
tiretimlerde kullanilacak olan islem amagli para talebinin artirilabilmesi icin ihtiyati ve spekiilatif amagli para
talebinin miimkiin oldugu kadar azalulmasi gerektigi belirtilmektedir. Ciinkii bir para arz1 karsiliginda ihtiyat ve
spekiilatif amaglarla para talebi ne kadar fazla ise islem amagli para talebi o kadar az olmaktadir (Chapra, 1996: 8).
Ancak gergekte olmayan para arzina miisaade eden kismi rezerv bankacilik sisteminin hakim oldugu bir ekonomide
spekiilatif amacli para talebine oldukea fazla yer verilmektedir. Bu durumda mevcut para arzinin ekonomik
hedeflere uygun ve verimli olacak sekilde degerlendirilmesi minimum diizeye gerilemektedir.

Kismi rezerv bankacilig sistemi merkez bankasinda tutulmasi gereken rezerv mikearini en diisiik seviyede
tutarak kredi verme olanaklarini arturma egilimindedir. Tamamen kendi ¢ikarlarint diisiinen séz konusu bankalarin
bu hareketi ekonomi ve toplum iizerinde son derece 6nemli etkiler olusturmakeadir. Giiven tizerine insa edilmis
olan bu sistemde borglularin bor¢larini 6deyememe durumunda finansal istikrar ciddi anlamda zarar gormektedir.
Ayrica para arzinin artmasina bagli olarak enflasyon oranlarinin artmast, alim giictiniin azalmasi bor¢lanmanin
artmasinin yani sira gelirin yoksuldan zengine dogru kaymasina neden olarak sosyo-ekonomik agidan da
dengesizliklere yol agmaktadir.

3. Tam Rezerv Sistemi ve Islam Ekonomisinde Para Arzi

Modern bankacilik sistemi olarak da adlandirilan kismi rezerv bankaciligt sisteminin ekonomi lizerinde
neden oldugu istikrarsizliklara ve bunlarin sonucunda toplumda ekonomik anlamda meydana gelen sorunlara
¢oziim yollart arastirilmustir. Ozellikle 1929 Biiyiik Buhran sonrasinda iktisatgilarin bir kismi yaptiklart aligmalar
neticesinde sorunun kaynaginin bankalar tarafindan olusturulan kaydi para oldugunu tespit etmislerdir. Bunun
neticesinde de hiikiimetin para arzint %100 kontrol edebilecegi bir sisteme gecis saglamak amaciyla Chicago
Plant’ni gelistirmislerdir. Chicago Plani’'nin temel 6zelligi ise bankalarin %100 rezerv dzelligine sahip olmalart
gerekliligidir (Zaman, 2015:9). Modern bankacilik sistemi gelistirilmeden 6nce 17. Yiizyilin ortasina kadar gegerli
olan tam rezerv bankaciligs olarak da isimlendirilen %100 rezerv sistemi asil sistem iken alternatif sistem olarak
degerlendirilmeye baglanmis oldugu gériilmektedir.

Tam rezerv sistemi Irving Fisher (1935) tarafindan da onerilen bir sistemdir. Fisher, 1935 yilinda
yayinladigt 100% Money adli eserinde 1929 yilinda yasanan ekonomik kriz neticesinde ABD ekonomisi i¢in para
arzi miktarlarini degerlendirmis ve mevcut para miktarinin bilyiik ¢cogunlugunun banka parast seklinde
olusturulmus oldugunu tespit etmistir. Ayrica ekonomide kaynaklarin ve is giiciiniin fazla olmasina karsin ticari
islemlerini yiiriitecek yeterli para olmadigt i¢in milyonlarca iscinin de aul kaldigini beyan etmistir (Diwany, 2011:
107-108). Fisher bu calismasinda 1929 Biiyiik Buhran olarak nitelendirilen krizin ABD ekonomisi iizerindeki
etkilerini incelerken kismi rezerv sistemine bagli bir ekonomik yapida bankalarin olusturdugu kaydi paranin séz
konusu ekonomi tizerindeki olumsuz etkilerini tespit etmistir. Bu anlamda kismi rezerv sisteminden ziyade para
basma isleminin tamamen devlet tarafindan gergeklestirildigi ve kontroliiniin de yine devlete ait oldugu tam rezerv
sistemini énermistir. 1929 Biiyitk Buhranin etkileri uzun siire devam edince 1930’lu yillar itibariyle tam rezerv
bankacilig1 sistemine ydnelik arastirmalarin ve tekrar uygulama agisindan talebin artugy ifade edilebilir.

Mises (1953), bir bankanin miisterilerinin kullanabileceginden daha fazla para ihra¢ etmesinin miimkiin
olmadigini, fazla mikearda kaydi para {iretmenin sonunun ise bir felaket oldugunu ifade etmistir. Merkez bankast
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ile kaydi para olusturan bankalar: kredi veren bankalar olarak siniflandirmaktadir. Bu bankalardan ilki olan merkez
bankasinin tekele sahip, ayricalikli bir banka oldugunu, ikinci grup bankalar olarak belirtilen bankalarin da merkez
bankalart ile rekabet edebilecek giiglerinin olmadigini, her zaman iiretmis olduklart kaydi para karsiliginda belirli
bir mikeari ellerinde bulundurmak zorunda olduklarini belirtmistir. Kaydi para tiretmenin ekonomi iizerindeki
olumsuz etkileri neticesinde paranin giiciinii koruyabilmek, enflasyonu diisiirebilmek gibi amaglarla altun
standardina doniisii tegvik etmis ve sistemin islerlik kazanabilmesi icin bankalarin tam rezerv sistemi ile calismalari
gerekliligini ifade etmistir. Kaydi para tiretmenin ekonomide olusturdugu sorunlarin tespiti ve ¢oziim yolu olarak
da tam rezerv sisteminin ve alun standardinin tegvik edilmesi arz edilen paranin bir karsiliginin olmasi gerekeigi

gdrisiiniin agir basugini gostermekeedir.

Rothbard (2001) ise, kismi rezerv sistemine bagli olarak kaydi para iiretmenin mevcut mal miktarindan
daha fazla oranda 6deme taahhiidii verildigi anlamina geldigini ve bu durumun da yasallasturilmis sahtecilik
oldugunu ifade etmistir. Kismi rezerv bankaciliginin hem ahlaki hem de piyasa ekonomisinin temelleri i¢in bir
felaket oldugunu belirtmistir. Dolayistyla para arzi konusunda %100 rezerv sisteminin ekonomik agidan serbest
piyasa ve miilkiyet haklari iizerinde son derece etkili oldugu goriisiinii bildirmigtir.

Kismi rezerv sisteminde bankaya yatirilan mevduatn bir kismt merkez bankasinda tutulmak zorunda iken
biiyiik bir kismi ise faiz karsiliginda kredi olarak bankanin kullanimina agik hale gelmektedir. Islami agidan
degerlendirildiginde bankalar tarafindan olusturulan kaydi para ile ilgili en biiyiik sorun kismi zorunlu karsilik
ihtiyacina iliskin diizenleme ve bankanin olusturdugu kredidir. Kismi rezerv sisteminde bankalar tarafindan 8diing
verilen para yeni mevduat olarak bankacilik sistemine geri dénecek ve bu paranin biiyiik bir kismi tekrar 6diing
verilebilecektir. Bu asamada krediden bir kredi daha olusturulmakta ve bu dongii devam etmekeedir (Shapiee and
Zahid, 2014:196). Tam rezerv sisteminde ise yatirilan vadesiz mevduat her an ¢ekilmek tizere bankada tutulmakta,
vadeli mevduat ise banka tarafindan mevduat sahibinden alinan borg olarak nitelendirmekte ve kredi olarak bagka
miigterilere verilebilmektedir. Ancak kismi rezerv sisteminden farkli olarak tam rezerv sisteminde kredi olarak
verilen miktar piyasada para olarak islev gormedigi icin para arzini aruirict bir etki olusturmamakeadir. Kismi rezerv
bankaciligs sisteminde bankalarin faiz karsiliginda verdikleri kredilerin piyasada nakit veya ¢ek olarak islev gérmesi
sebebiyle kaydi para olusmaktadir. Olusan kaydi paranin ekonomi iizerinde neden oldugu negatif etkilerin yani
stra faiz ile islem goriiyor olmasi bu sistemin Islam ekonomisi ilkeleri ile bagdagmamasina neden olmakta ve Islami
agidan biiyiik bir sorun tegkil ecmekeedir.

[slam ekonomisinde para ve mal farkli iki kavram olarak degerlendirilmektedir. Bu iki kavram arasindaki
en onemli ayirt edici 6zellik ise malin bir doyma noktasi olmasina ragmen paranin doyma noktasinin olmamasidir
(Eskicioglu, 2009). Bu noktada Islam ekonomisine gore para bir mal degil, mala ulagsma aracidir. Dolayistyla para
ihtiyat ve spekiilatif amagl degil, bir mal ve hizmeti temin edebilmek amaciyla sadece miibadele amagli olarak talep
edilmelidir. Paranin bu 6zelligi ise her malin bir bedeli oldugu, paranin da bir mal olmast sebebiyle bedelinin faiz
oldugu gerekgesi ile faizi savunanlarin bu goriisiinii bertaraf etmektedir.

Islam ekonomisine gore faiz, pek ¢ok 6nemli sorunun temel kaynagini olusturmakradir. Toplum igerisinde
sermayenin dzgiirce dolasmasinin niindeki en biiyiik engellerden biri faizdir. Ayrica sermayenin yoksullardan
zenginlere dogru akmasina neden olarak gelir dagilimindaki adaletsizligi daha da arurici bir etki olusturmaktadir.
Faizli aligverislerde taraflardan sadece biri fayda saglamakta iken digeri zarar etmektedir. Bu ekonomik zararlarinin
yant sira faizli sistem cimrilik, bencillik, duyarsizlik gibi duygularin toplumda artig gdstermesine neden olmakradir.
Ayrica insanlarin arasindaki merhamet ve dayanigsmayi azaltarak sosyal agidan da birtakim olumsuz etkiler meydana

getirmektedir (Mevdudi, 2016: 256-257).

Islam ekonomisinde faiz, emeksiz kazang elde edilmesine firsat sunmast sebebiyle bir somiirii aract olarak
degerlendirilmektedir. Kaydi para olusumunun faiz getirisi iizerine temellendirilmesi neticesinde reel ekonomiden
ziyade finans ekonomisinin hakimiyet alaninin genislemesi ve buna bagli olarak da ekonominin dis soklara karst
savunmastz bir hale gelmesi gibi nedenlerle Islam ekonomisi faizi tamamen yasaklamaktadir. Para talebinin de
sadece islem amagli olmasi gerektigini belirten Islam ekonomisi kurallart geregi 6ziinde faiz kazanct elde etme
amacint barindiran spekiilatif amacli para talebi tasvip edilmedigi icin gercekte olmayan, spekiilatif amagl
kullanilan, iizerinden ciddi mikearlarda faiz geliri elde edilen kaydi para konusunda da Islam ekonomisi
diisiiniirlerinin biiyitk cogunlugunun olumsuz goriise sahip oldugu belirtilmektedir (Sugézii, 2017: 193-203).
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Tiim bu sebeplerle Islam ekonomisinde faize yer verilmemekte, bu sebeple para arzi konusunda da kismi rezerv
sisteminin aksine tam rezerv sisteminin énemini vurgulayan bir yap1 mevcut olmaktadir.

[slami bankacilik sisteminde vadesiz hesap, istenilen her an ¢ekilmeye hazir mevduar fonlar olarak vedia
esasina gore ¢alismakreadir. Bu durumda bu hesaplarda %100 rezerv orant uygulamast gereklestirilmektedir. Ancak
s6z konusu hesaplardan bankacinin isletme maliyetlerini karsilamak adina hizmet iicreti alinmasi miimkiindiir.
Odeme sistemini etkin ve verimli bir sekilde calistirabilmek igin normal gekis ve transfer olanaklari saglanarak
bankalarin rekabet edebilirlikleri de arurilmis olacakur. Vedia esasi dikkate alindiginda vadesiz mevduart
hesabindaki paralarin bankalar tarafindan faizsiz kredi olarak verilmesi miimkiindiir. Bunun i¢in temelde iki kogul
gereklidir. Ilk olarak mevduatlarin sadece likidite uygun oldugunda gekilmesi sart1 iken ikinci kosul ise fonlarin
kredi olarak verilmesi sonucu meydana gelecek olan her tiirlii riskin mevduat sahibine aktarilmasi koguludur
(Diwany, 2011: 251). Kismi rezerv sisteminde kaydi para olusumuna bagli olarak yiiksek faiz getirisi oldugu i¢in
mevduat sahibinin mevduauna yonelik sunulan hizmetlerin kargiligindaki ticretler son derece diisiik seviyede
belirlenmekte hatta eger mevduat yiiksek diizeylerde ise herhangi bir ticret talebi dahi s6z konusu olmamaktadir.
Ancak tam rezerv sisteminde ise yiiksek diizeyde faiz getirisi olmadigt i¢in hizmet bedelleri biraz daha yiiksek
diizeylerde olabilmektedir.

Faizin gegerli oldugu geleneksel sistemde borg oranlar bilesik faizle sonsuza kadar artmakta ve béylece
servet transferi gerceklesmekte iken, faizin olmadig; Islam ekonomisi kurallarinin hakim oldugu bir ekonomide ise
servet transferinden ziyade servet olusumu séz konusu olmaktadir. Bu sistemde girisimcinin kari énceden
belirlenmis faiz oranina gore degil sermayedarla miisterek paylasgima dayanmakrtadir. Ayrica faizin olmadigt bir
sistemde bankalar i¢in para olusturmak karli bir is olmaktan ¢ikacag: icin piyasada gereginden fazla para arzi soz
konu olmayacakutr. Kar ve zarar ortakligt yaturimlarinin amaci da toplam para pastasini bityiitmek degil pastanin
yeniden dagilimidir (Diwany, 2011: 259-275). Para arzinin gereginden fazla olmasi durumunda meydana gelen
ekonomik problemler faizin gecerli olmadigy sistemle beraber kendiliginden ortadan kalkacakur.

Bankalarin iiretmis oldugu kaydi paralar bir sitbvansiyon olarak degerlendirildiginde bu siibvansiyonlardan
bankacilik kamuoyunun, diisiik faiz orant ile bankalardan bor¢lanan ayricaliklt grup ve artan kar sebebiyle banka
hissedarlarinin yararlandigt ancak toplumun yoksul kesimi, muhta¢ insanlari ve bankacilik sektorii disindakilerin
bundan herhangi bir fayda elde edemedigi ifade edilmekredir. Tam da bu noktada Islam’in sosyal refah odakli deger
sisteminde para olusturma giiciiniin sosyal bir ayricalik olarak goriilmesi ve bu nedenle para olusturulmasindan
elde edilen net gelirin genel refah icin ve 6zellikle de pek ¢ok yoksulun ekonomik seviyesinin iyilestirilmesi icin

kullanilmast gerekmektedir (Chapra, 1985:92).

Bugiin ekonomilerde devlet parasindan ziyade banka parasinin ¢ok daha fazla oldugu bilinmektedir. Bu
durum da ekonomik anlamda 6nemli bir risk unsuru olusturmaktadir. Islami bankacilik modelinde mevduat
sahiplerine vadesiz hesaplarindan istedigi zaman hesabinin tamaminin 6demesi gergeklestirilebilmektedir.
(Diwany, 2011: 254). Ancak kismi rezerv sisteminde bunun miimkiin olmamast ve de herhangi bir ekonomik
problemde mevduat sahiplerinin pek ¢ogunun yaarimlarini istemeleri sebebiyle meydana gelen ekonomik riskin
[slam ekonomisi anlayisindaki bankacilik modelinde gegerli olmadig: ortaya cikmakradir.

[slam ekonomisi gelir dagilimi adaletini benimseyen, varligin adil paylasimindan yana olan, yoksullarin
ihtiyaglarint gz ardi etmeyen, insanlarin i¢inde yasadiklart topluma karst sorumlu olduklart fikrini benimseyen bir
yaptya sahiptir. Dolayistyla da enflasyon oranlarindaki artis, bor¢lanma, haksiz kazang, gelir dagilimu esitsizligi ve
akabinde meydana gelebilecek yoksulluk gibi unsurlara neden olan faiz, Islam ekonomisi tarafindan kabul
gérmemektedir. Netice itibariyle kismi rezerv sistemine bagli olarak bankalar tarafindan olusturulan ve faiz getirisi
iizerine temellendirilen kaydi para da Islam ekonomisi ilkeleri geregi kabul gérmemekte bunun yerine yaurilan
vadesiz mevduatin bankada tutulmasint 6ngdren tam rezerv sistemi tegvik edilmekredir.
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3.1.Bir Islam Ekonomisi Disiplini: Adil Ekonomik Diizen

Temelini Islam ekonomisinden alan, Prof. Dr. Necmettin Erbakan tarafindan Tiirkiye ekonomisi 6zelinde
ileri stiriilen, 6ziinde firsat esitligi sunan, adaleti benimseyen, sdmiiriiye miisaade etmeyen, ekonomik biiyiime ve
kalkinmanin 6niindeki engelleri ortadan kaldirmay: hedefleyen, ekonomik faaliyetleri tegvik eden ve bu anlamda
da finans sektoriinden ziyade reel sektorii onceleyen Adil Ekonomik Diizen Islam ekonomisinin bir disiplini olarak

degerlendirilebilmektedir.

Adil Ekonomik Diizen, devletin ekonomideki rolii, vergi, para, kredi ve sigorta gibi iktisadi sistemlerin
temel konulari tizerinde var olan ve gecerliligini koruyan sistemlere gore farkli ¢oziimler getiren yeni bir iktisadi
sistem olarak tanimlanmaktadir. Islam ekonomisi kurallarini temel edinmesine ragmen dogrudan Islam’a,
dogrudan Islam kurallarina atifta bulunmamakeadir (Sugbzii, 2017: 194).

Diinya genelinde yasanan sorunlarin giderilememesi, ¢6ziime kavusturulamayan sorunlarin derinlesmesi
ve imtiyazli gruplarin olusmasina bagli olarak yeni sistem arayislarinin séz konusu oldugu bir ortamda Adil Diizen
calismalart baglamistir. Bu galismalarin baslangici Izmir Akevler Kooperatifinde gergeklesmis akabinde Prof. Dr.
Necmettin Erbakan’in liderliginde sistematige kavusmustur (Oztiirk, 2017: 154). Necmettin Erbakan 1980’li
yillarda Islam esasina dayali akademik ve uygulamali galismalara girismis ve Adil Ekonomik Diizen adi altinda bir
program ortaya ¢tkarmustir. Adil sistem, ekonominin yani sira siyasi, idari ve sosyal yap1 hakkinda da fikitler iceren
bir sistemdir. Bu sistemin ekonomik ilkeleri Adil Ekonomik Diizen adiyla diizenlenmistir (Saribas ve Yumusak,
2020: 318).

Erbakan, Adil Ekonomik Diizeni, ekonominin hicbir asamasinda somiiriiye izin vermeyen, firsat esitligi
sunan, herkese hakkini veren, esit davranan, faydali ve yapici faaliyetlere destek veren, ekonomik gelismenin
oniindeki engelleri ortadan kaldiran bir ekonomik diizen olarak tanimlamistir (Erbakan, 2019: 74). Bu tanimdan
da anlasilacag iizere Islam ekonomisinde oldugu gibi Adil Ekonomik Diizende de sosyal refaha, gelir dagilimu
adaletine son derece 6nem verildigi goriilmektedir.

Erbakan’a gore Adil Ekonomik Diizenle birlikte faiz olmayacak, saglam para sistemine gecilecek ve boylece
paranin degeri hak 6lgiisii olarak belirlenecek, karsiliksiz para basimi gergeklesmeyecek, paranin degeri
diisiiriilemeyecek, haksiz vergiler kaldirilacak, krediler ise adil 8lgiiler dikkate alinarak ekonomiye faydali is yapacak
olan herkese verilecektir. Bu kurallarin hayata gegirilmesi ile her seyin fiyat iigte birine diisecek ve herkesin alim
giicii {i¢ katina ¢ikacak, igletmeler ayni sermayeyle ti¢ kat fazla iiretim yapabilecek, istihdam ii¢ kat artacak boylece
Tiirkiye diinya genelinde en ucuz iiretim yapan iilke haline gelecek bu durum da ihracatin artmasina neden olacak,
Miisliiman iilkeler arasinda bir Ortak Pazar kurulacak ve yasanan bu gelismeler neticesine Tiirkiye diinya genelinde
ekonomik anlamda en biiyiik tilkelerden biri haline gelecektir (Erbakan, 1991: 13). Erbakan 1980 ve 1990’li
yillarda gecerli olan rant ekonomileri yerine Adil Ekonomik Diizenle birlikte kar ortakligy sistemi ile faizsiz bir
liretim iizerine yeni bir sistem inga etmistir (Ersin ve Yildirim, 2015).

Erbakan, kapitalizm ve komiinizmdeki faydali yanlarin sisteme dahil edildigini ancak zararli yanlarin ise
sistemde yer almadigint béylece Adil Ekonomik Diizenin tam ve miitekamil bir diizen oldugunu ifade etmistir.
Kapitalizmi, somiirii ve zuliim aract olan faize yer vermesi sebebi ile trost ve tekellerin olugsmasina mani olamadigt
icin elestirirken komiinizmi ise miilkiyet hakkina ve kara karsi ¢tkmalari sebebiyle insan tabiatina aykiri tutum
sergiledikleri i¢in elestirmistir. Adil Ekonomik Diizenin ise faize yer vermedigini, kara miisaade ettigini, serbest
piyasa rekabetini ve miilkiyet hakkini destekledigini béylece tekellesmeye ve trostlere karst ¢ikmakta oldugunu
belirtmistir (Erbakan, 1991: 18).

Adil Ekonomik Diizen, bugiin diinya genelinde kabul géren ve gecerli olan kapitalist sistemin aksine
toplum menfaatini gozetmeyen bireysel ¢ikarlarin eksik oldugunu ancak toplumun menfaatini bireyin menfaatine
tercih etmenin de yanlis oldugu fikrini savunmaktadir. Bireyin éncelikli toplumun ise dnemli olmasi sebebiyle bu
iki kesim arasinda bir tercih yapmanin son derece yanlis oldugunu ileri siirmektedir. Ayrica sistemde kar-zarar
ortakliginin énemi iizerinde durulmustur (Oztiirk, 2017: 160). Taraflarin olusacak kar veya zarara ortak olmalart
anlamina gelen bu sistemde ortaklar cabalari nispetinde pay alacaklardir. Bu da sistemin adaleti temel aldiginin bir
gostergesidir.
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Adil Ekonomik Diizende, iiretim, iiretimi gerceklestiren girisimci ile yonetici, isci, hammadde, tesis, genel
hizmet sunumunu gergeklestiren devletin ortakligy ile yapilmakta ve tiretimden sonraki paylagim da bu ortaklar
arasinda adil bir sekilde gerceklestirilmektedir. Bu sistem hakk: istiin tutmakta ve toplumda bir ayrimcilik
yapmamaktadir. Acik, sade, uygulamasi son derece kolay ayrica toplumda catusmayr degil barisi tesvik edici bir
sistemdir. Herkesi iiretime tegvik etmekte, bdylece ekonominin éniindeki tiim engelleri kaldirarak kalkinmanin ve
refah seviyesinin artmasina neden olmaktadir. Kapitalist sistemin haksiz kredi dagitimi ve yoksul halka yiiksek faizli
kredilerin 6detilmesi sonucunu meydana getiren bankacilik yapisina bagli ortaya ¢itkan olumsuzluklar Adil
Ekonomik Diizen ile birlikte ¢6ziime kavusacak, ekonomi hizli bir gelisme saglayacak dolaysiyla gelir dagilim:
adaletsizlikleri son bulacaktir (Erbakan, 1991: 78).

Erbakan’in Refahyol Hiikiimeti ile birlikte uygulama firsatt buldugu Adil Ekonomik Diizen ilkeleri
neticesinde konsolide bir kamu hesab1 kurmus, ardindan faiz oranlart diismiis ve kamu kesimi biitcesi tizerindeki
faiz yiikii hafifletilmistir. Ayrica hiitkiimet sosyal transfetleri arurarak gelir dagilimini da iyilestirmeyi amaglamisur.
Ancak Refahyol Hitkiimeti’nin 28 Subat 1997 tarihinde darbeyle istifaya zorlanmasi ve 2011 yilinda da Necmettin
Erbakan’in vefau ile Adil Ekonomik Diizenin Tiirk siyasetindeki popiilaritesi giderek azalmisur (Saribas ve
Yumugak, 2020: 319). Uygulandig: kisa donemde Tiirkiye ekonomisi tizerinde belirtildigi tizere 6nemli etkiler
olusturmugtur. Bugiin gegerli olan kismi rezerv sistemi ve buna bagli olarak iiretilen kaydi paranin ekonomiler
tizerinde ne kadar olumsuz etkiler olusturdugu goz 6niine alinirsa Adil Ekonomik Diizenin para tanimi ve para arzi
konusunda ileri siirdiigii para=mal ilkesi bu anlamda son derece 6nemlidir.

3.2. Adil Fkonomik Diizende Para=Mal Ilkesi

Adil Ekonomik Diizende para, bir kimseye yapmis oldugu herhangi bir tiretim karsiliginda ve tiretimine
es deger olacak titketme hakki oldugunu belirtmek amaciyla sunulan 6zel senetler olarak tanimlanmaktadir
(Erbakan, 2019: 81). Buradan anlasilacag: iizere ekonomide yapilan iiretimler karsiliginda para arzinin olmast
gerektigi, paranin muhakkak bir mal karsiliginin bulunmasi gerektigi belirtilmektedir. Adil Ekonomik Diizen
ilkeleri incelendiginde para arzinin tamamen devlete ait olmast gerektigi, basilan paranin da bir emtia karsiliginin
bulunmast gerekeigi goriilmektedir. Bu anlamda Adil Ekonomik Diizen ve Islam ekonomisinin para arzi konusunda
son derece hassas olup spekiilatif kazanglarin etkin oldugu finans sektoriiniin hakim sektdr olmasindan ziyade reel
sektdriin hakimiyetini 6nemsedigi ifade edilebilir.

Adil Ekonomik Diizendeki para anlayist Islam ekonomisindeki anlayisla benzerlik géstermekredir. Paray
mal olarak gérmeyen ve sadece miibadele amagli talep edildigi yoniindeki fikri savunan Islam ekonomisi ilkelerinin
Adil Ekonomik Diizende de gecerli oldugu goriilmektedir. Ayrica Islam’da asla kabul edilmeyen faiz, Adil
Ekonomik Diizende de kabul gérmemekte, olusturulan sistemde faize kesinlikle yer verilmemektedir.

Adil Ekonomik Diizenin temel sarti ne kadar tiiketeceksen o kadar da kendin iiretmelisin ve baskasinin
hakkini yememelisin ilkesidir. Bu ilke ekonominin tamamu i¢in gegerlidir. Bir kimsenin iretmis oldugu bir mala
iliskin o malin degerince kendisine istedigi maldan titketebilmesi i¢in bir 6zel senet verilmektedir. Bu senetler para
olarak adlandirilmakeadir. Bu durumda Adil Ekonomik Diizende para; herhangi bir tiretim gerceklestiren kisiye
tiretimine esdeger oranda titketme hakk: oldugunu belirtmek iizere verilen 6zel senetler olarak tanimlanmaktadir

(Erbakan, 1991: 25-26).

Adil Ekonomik Diizen para ile ilgili bir takim temel sartlar ve aksiyomlar barindirmaktadir (Erbakan,
2019: 81-83):

e Para=Mal Ilkesi: Bu ilkeye gore bir toplum ne kadar iiretim yapmus ise onun karsiligi kadar titketim
hakkina sahiptir. Dolayistyla iiretilen mallarin toplam degerine karsilik gelecek miktarda para arz edilmesi
gerekmektedir.

e Faiz Yok Ilkesi: Faiz, tiretmeyenlerin iiretenlerden belirlenen faiz orani kadar mali zorla almalari anlamina
geldigi icin haksizlik ve zuliim olarak degerlendirilmektedir. Bu sebeple bu sistemde faiz yer almamaktadir.

e Kargiliksiz Para Yok Ilkesi: Para iiretim yapmanin karsiliginda arz edilmektedir. Bu durumda bankalar
tarafindan iiretilen ve gergekte olamayan kaydi paranin bu sistemde yeri yoktur.

e Paranin Fsya ile Tanimlanmas: [lkesi: Piyasada bulunan paranin arsa, standart mal, tesis, altn-déviz
karsiligt olmasini ifade etmektedir.
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Adil Ekonomik Diizen “Para=Mal” ilkesi ile kismi rezerv sistemine bagli olarak bankalarin gerceklestirdigi
ve anaparanin neredeyse on katina kargilik gelen, hayali para olarak da nitelendirilebilen kaydi para olgusunun tam
aksi yonde bir para arzi kavramini benimsemektedir. Para arzinin karsiliksiz olarak degil iiretime bagli olarak
gergeklesmesi neticesinde fiyat artglarinin 6niine gecerek haksiz kazanglarin 6nlenecegi ve adil bir ekonomik
yapinin zemininin hazirlanacagi anlagilmaktadir. Para arzinin iiretime bagli olarak ger¢eklesmesi gerektiginin
belirtildigi bu sistemde kaydi paranin neden oldugu, ekonomide kroniklesen ve yapisal sorunlar olarak
degerlendirilen pek ¢ok sorundan kurtulmanin yani sira iiretimin tegvik edilmesi sebebiyle ekonomik biiyiime
rakamlari ve refah seviyesinin artmast beklenmektedir.

Erbakan (2019), diinya genelinde yasanan kiiresel ekonomik krizlerin pek ¢ogunda oldugu gibi 2008
Kiiresel Finansal Krizin de en 6nemli nedeninin karsiliksiz para basma ve buna bagli olarak finans sektériiniin sanal
bir sekilde sisirilmesi oldugunu, piyasada mevcut olan mal ve hizmetin 10 kau kadar para ve para islevi goren
degerlerin yer aldigini, Tiirkiye'de ise bu oranin ilgili dénemde yaklagik 8 kat civarinda oldugunu belirtmistir.
Bugiin Tiirkiye’de basilan para miktari ve verilen kredi miktarlarina ise Tablo1 ve Tablo 2’de yer verilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye Ekonomisinde Yillar Itibariyle Emisyon Miktari ile Kredi Miktari (Milyon TL)

) ) Kredi Miktari (TL Kredi Miktar1 (Yabanc .
Yillar Emisyon Miktart Cinsinden Veri(len) Para Cinsinde[(l Verilen) Toplam Kredi Mikar:
2019 143 151 1528 376 998 700 2527 076
2020 202 852 2 084 839 1176 327 3261 166
2021* 186 108 2390 527 1291018 3 681 545

Kaynak: TCMB ve BDDK, Not: Yillik veriler aylik verilerin ortalamast alinarak elde edilmistir.
*2021 yili verileri ilk dort aya aittir.

2019, 2020 yili ile 2021 yilinin ilk dort ayina ait Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanan emisyon miktari ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan kredi miktar:
verileri Tablo 1’de yer almaktadir. Merkez Bankasi tarafindan basilan ve fiziki olarak piyasada yer alan para
miktarini ifade eden emisyon miktart 2019 yilinda 143 milyar TL iken ayni yil bankalar tarafindan Tiirk Lirast
cinsinden verilen kredi mikeari ise 1 trilyon 528 milyar TL’dir. Ayrica ayni yil yabanci para cinsinden verilen kredi
miktart 998 milyar 700 milyon TL degerinde olmus dolayistyla toplamda 2 trilyon 527 milyar TL degerinde kredi
verilmigtir. 2019 yilinda bankalar tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden verilen kredi miktarinin Merkez Bankast
tarafindan olugturulan paradan yaklagtk 11 kat, toplam kredi miktarinin ise 17,6 kat daha fazla oldugu
goriilmekeedir. 2020 yili verileri incelendiginde ise yillik ortalama 202 milyar 852 milyon TL emisyon s6z konusu
iken Tiirk Lirasi cinsinden 2 trilyon 85 milyar TL, yabanci para cinsinden verilen kredi ile birlikte ise toplam 3
trilyon 261 milyar TL degerinde kredi verilmistir. S6z konusu yil ise piyasada mevcut olan mal ve hizmetin Tiirk
Lirast cinsinden verilen kredi miktari ile degerlendirildiginde 10 kat kadar, toplam verilen kredi mikrar: ile
karsilagtirildiginda da 16 kat daha fazla para veya para islevi goren deger olusturulmugtur. Aynt durum 2021 yili
icin de artarak devam etmektedir. 2021 yilinda bu oran Tiirk Lirast cinsinden verilen kredi miktari ile
degerlendirildiginde yaklagik 13 kat civarindadir. Toplam kredi miktari ile degerlendirildiginde ise kredi miktarinin
emisyon miktarindan 19,8 kat daha fazla oldugu goriilmekeedir.

Tablo 2’de, 2021 yili emisyon mikrtart ile kredi miktarina ait verilerin daha ayrinuli bir sekilde
incelenebilmesi icin bu yila ait ilk 4 aylik veriler yer almaktadir.

Tablo 2. Tiirkiye Ekonomisinde 2021 Yili Gergeklesen Emisyon Miktart ve Kredi Miktart

Aylar Emisyon Mikeart Kredi Miktart (TL Pi:%gii?é;;i;;ﬁ;z; Toplam Kredi
(Milyon TL) Cinsinden) (Milyon TL) TL) Miktart (Milyon TL)
Ocak 182 464 2 346 998 1205 854 3552852
Subat 180 038 2 372639 1224582 3597 221
Mart 185 027 2 417 946 1357 339 3775 285
Nisan 196 902 2 424 525 1376 294 3800 819

Kaynak: TCMB ve BDDK
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2021 yili ocak ayinda toplam emisyon miktart 183 milyar TL iken toplam Tiirk Lirast cinsinden verilen
kredi miktari ise 2 trilyon 347 milyar TL ile para arzinin yaklagik 13 kat fazlasi olarak gerceklesmistir. Ayni ayda 1
trilyon 206 milyar TL degerinde yabanci para cinsinden kredi verilmis ve toplamda 3 trilyon 553 milyar degerinde
kredi verilmistir. Toplam kredi miktar1 degerlendirildiginde ise emisyon miktarindan 19,5 kat fazla oldugu
gorilmekeedir. Subat ayinda emisyon miktart ocak ayina gore bir miktar gerileyerek 180 milyar TL olarak
gergeklesmigken Tiirk Lirasi cinsinden kredi mikearinin gerilemedigi gibi bir onceki aya gore artarak 2 trilyon 373
milyar TL olarak gerceklestigi goriilmekeedir. Yabanci para cinsinden verilen kredi miktari ile birlikte toplamda 3
trilyon 597 milyar TL degerinde kredi verilmis, sadece Tiirk Lirast cinsinden verilen kredi ile 13,2 kat, toplam
kredi miktari ile incelendiginde ise neredeyse 20 kat fark olusmustur. Emisyon miktari ile toplam kredi miktari
arasindaki en fazla fark ise 20,4 kat farkla mart ayinda gergeklesmistir. Bu ayda toplam kredi miktari 3 trilyon 775
milyar TL iken emisyon miktari ise 185 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Nisan ayinda ise 197 milyar TL
emisyon gerceklestirilirken Tiirk Lirast cinsinden verilen kredi mikeart 2 trilyon 425 milyar TL, toplam kredi
miktart ise 3 trilyon 801 milyar TL degerinde gergeklesmistir. Dolayistyla Tiirk Lirasi cinsinden kredi mikear:
emisyon miktarindan 12,3 kat, toplam kredi miktari ise 19,3 kat daha fazladir.

2021 yili ilk ¢eyreginde bankalar tarafindan verilen kredi miktarinin Merkez Bankasi tarafindan
gergeklestirilen emisyon mikeari ile kargilasturildiginda Tiirk Lirast cinsinden ortalama 13 kat, yabanci para ile
verilen kredi miktarinin da eklenmesi ile birlikte toplam kredi miktarindan ise ortalama 19 kat daha fazla oldugu
goriilmekeedir. Bu durum piyasada gergeklestirilen mal ve hizmet tiretiminin kat be kat daha fazlasi kadar paranin
piyasaya girmis oldugu anlamina gelmekrtedir. Daha acik bir ifade ile reel sektorden ziyade finans sektoriine yonelik
bir sanal biiyiime gerceklesmektedir. Adil Ekonomik Diizende gegerli olan para=mal ilkesi geregi iiretim neticesinde
para arzi gercekleseceginden finans sektoriiniin sanal bityiimesinden ziyade reel ekonominin bityiimesi soz konusu
olacaktr. Bu durum da makroekonomik agidan temelleri saglam bir ekonomik yapinin olusmasini saglayacakur.

Adil Ekonomik Diizende para konusu ile ilgili 6nemli hususlardan bir digeri de faiz kavramidir. Faiz
[slam’da haksiz kazang ve sémiirii aract olarak nitelendirilmekte bu sebeple de kesinlikle kabul gérmemektedir.
[slam ekonomisi modeli olarak degerlendirilen Adil Ekonomik Diizende gegerli olan iiretim karsiligr tiiketme
hakkina istinaden arz edilen paraya karsilik Kapitalist sistemde ise faiz anlayistyla beraber iretim yapmadan titketme
hakki taninmakeadir. Bu da haksiz kazanca, zulme sebep olmakeadir. Bu durumun neticesinde sermayeyi ele geciren
kesim faiz yoluyla emek harcamadan, haksiz yere biiyiik kazanglar elde etmekte iken faizin neden oldugu bu durum
yoksul insanlari ise zaruri sebepler dolayisiyla gayri ahlaki yollara itebilmektedir. Netice itibariyle toplumlarda
ahlaki ¢okiis hasil olmaktadir. Tiim bu sebeplerden 6tiirii Adil Ekonomik Diizende faiz kabul edilmemektedir.

Adil Ekonomik Diizenin para ile ilgili 4 temel sartinin yant sira paranin 3 temel ilkesi daha mevcuttur. Soz
konusu ilkeler geregi para istenildigi anda degistirilebilme 6zelligine sahip olmalidir. Yani herkes istedigi zaman
malini temsil eden ve elinde meveut bulunan senedi paraya ¢evirebilme hakkina sahip olmalidir (Erbakan, 2019:
83). Kismi rezerv sisteminde vadesiz mevduat sahiplerinin istedikleri zaman parasinin tamamint ¢ekme
ozgiirligiine sahip olmamalari bu anlamda 6nemli bir dezavantaj olarak degerlendirilmekredir.

Herkese esit muamele ilkesi geregi iilkenin her yerinde, herkese ayni fiyat uygulamasi yapilmalidir.
Dolayisiyla iilkenin tamaminda esit muamele kosullari gegerli olmaktadir. Son olarak fiyatlarin arz ve talebe dayali
kistaslara gore tespit edildigi bu sistemde fiyatlar daha adil ve uygun kriterler cercevesinde belirlenebilmektedir
(Erbakan, 2019: 83). Fiyatlarin belirlenme konusunda Adil Ekonomik Diizende serbest piyasa ekonomisi
kosullarina benzer bir yapinin hakim oldugu séylenebilir.

Ekonomilerde istikrarli bir para sisteminin varligt enflasyonun nedeni olan parasal genislemeyi denetim
altina almakta, gelir dagilimi adaletsizligini dnlemekte ve iktisadi istikrarin temelini olusturmakeadir. Istikrarli bir
para sistemi ise madeni para rejimi veya altin ve giimiis gibi kiymetli maden karsilig1 olan kagit para rejimi ile
gerceklestirilmekredir. Ancak son yillarda ekonominin gittikge hayali hale gelmis oldugu goriilmektedir. Bunu en
onemli ¢ikis noktast olarak ise kagit paralarin altin karsiliginin ortadan kaldirilmast ile kaydi para iiretiminin tegvik
edilmesi gosterilmektedir (Karaman, Erisim Tarihi: 2.3.2021). Adil Ekonomik Sistemin para=mal ilkesi geregi
piyasada var olan paranin muhakkak bir mal karsiliginin bulunmasinin istikrarli bir para sisteminin varligint
saglama konusunda son derece dnemli oldugu ve soz konusu ilkenin varligi ile birlikte ekonomideki yapisal
sorunlarin giderilebilecegi goriilmektedir.
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4. Sonug

Temelleri 17. yiizyilda Ingiltere’de atilan ve modern bankacilik sistemi olarak degerlendirilen kismi rezerv
sistemi, bankaya yatrilan mevduatin sadece bir kisminin bankada tutularak geriye kalan biiyiik cogunlugunun ise
bankalar tarafindan kredi olarak diger miisterilere verilmesini miimkiin kilan sitem olarak tanimlanmakeadir. Kismi
rezerv sistemi ile beraber ticari bankalarin ellerindeki mevduatin neredeyse 10 kati kadar para iiretmelerine firsat
sunulmakeadir. Bankalarin bu yolla olusturduklari ve kaydi para olarak isimlendirilen aslinda hayali olarak para
tiretiminin gerceklestirildigi bu sistem pek cok ekonomik sorunun da temelini tegkil etmektedir. Tiirkiye ekonomisi
agisindan degerlendirildiginde ise 2020 yilinda bankalar tarafindan verilen kredi miktarinin Merkez Bankast
tarafindan gergeklestirilen emisyon miktarindan 16 kat, 2021 yili ise aylar bazinda incelendiginde yaklasik 19 kat
daha fazla oldugu goriilmekeedir.

Kismi rezerv sistemine bagli olarak bankalar tarafindan gerceklestirilen kaydi para olusumunun ekonomi
tizerinde oldukea fazla olumsuz etkisi bulunmakrtadir. Bu olumsuz etkilerin basinda enflasyon oranlarinin ¢ok ciddi
seviyelere yiikselmesi ve bunun neden oldugu alim giicii kisitlamalari, akabinde hem i¢ hem de dis bor¢lanmalarin
artmasi, gelir dagilimi esitsizliklerinin artig gostermesi gelmektedir. Tiim bu problemler ekonominin istikrarini
bozmakta ve ekonomiyi dis rekabete karsi daha zayif hale getirmekeedir. Kismi Rezerv Sistemine bagli olarak
gergeklestirilen kaydi para olusumu ile ekonomide tabiri caizse bir balon olusmakta ve bu durum da ciddi bir
ekonomik krizin habercisi olmaktadir. Kaldi ki 1929 Biiyiik Buhranda oldugu gibi 2008 Kiiresel Finansal Krizin
nedeni de kismi rezerv sistemine bagli gerceklesen bankacilik faaliyetleridir.

Kismi rezerv sisteminin ekonomi tizerinde neden oldugu istikrarsizliklar ve bu istikrarsizliklarin sonucunda
toplumda ekonomik ve sosyal anlamda meydana gelen sorunlara ¢6ziim olarak gosterilebilecek sistem, bankaya
yatirilan vadesiz mevduatin tamaminin bankada tutulmasi anlamina gelen tam rezerv sistemidir. Bu sisteme gore
bankalara yatrilan vadesiz mevduatlarin tamaminin bankada tutulmasi gerektigi icin kismi rezerv bankaciliginda
oldugu gibi kaydi para olusturulmasi s6z konusu degildir.

Bankalar kaydi para olugturarak kredi verme olanaklarini artrmakta boylece ¢ok ciddi oranlarda faiz geliri
elde etmekeedirler. Faizi haksiz kazang ve bir somiirii aract olarak degerlendiren Islam ekonomisi kismi rezerv
sistemi neticesinde ekonomilerde gerceklesen sorunlarin temelinin aslinda faiz kokenli oldugunu ifade etmektedir.
Faize bagli olarak enflasyon oranlarinin artmasi, bor¢glanma oranlarinin arus gostermesi boylece gelir dagiliminin
yoksuldan zengine dogru gelir akisinin gerceklesmesi ve buna bagli olarak da gelir dagilimi esitsizliklerinin artmast
sosyal refaha son derece kiymet veren Islam ekonomisi ilkelerine aykiri durmaktadir. Bu sebeple Islam
ekonomisinin s6z konusu hassasiyetleri goz éniinde bulunduruldugunda faizin yer almadigi tam rezerv sistemi
kabul gérmekeedir.

Modern bankacilik sistemi olarak degerlendirilen ve kaydi para olusumuna zemin hazirlayan kismi rezerv
sisteminin olumsuz sonuglarinin ortadan kalkmasina ydnelik olarak tam rezerv sistemine yakin bir ¢6ziim sunan,
[slam ekonomisi ilkelerini benimseyen, Tiirkiye ekonomisine 6zgii gelistirilmis olan, para=mal ilkesini savunan
Adil Ekonomik Diizen onerilebilir. Bu sistemde para=mal ilkesi geregi tiretilen her bir birim paranin bir mal
karsiliginin bulunmasi gerekmektedir. Boylece kaydi paranin neden oldugu tiim ekonomik problemlerin ¢éziime
kavusacagi ongorillmektedir. Devlet borglarinin minimum diizeye inmesi, piyasada para arzi genislemesi hiz
kesecegi icin enflasyon oranlarinin gerilemesi, arz edilen her bir birim paranin iiretilen mala karsilik gelmesi
gerektigi icin {iretimin artmasi, ekonomik bilyiimenin gerceklesmesi, bdylece finansal biiyiimeden ziyade
ekonomilerin arzu ettikleri reel bitylimenin gerceklesmesi beklenmektedir. Ayrica bu olumlu gelismeler neticesinde
iilke genelinde sosyal refah artusinin gerceklesecegi, yoksulluk oranlarinin minimum diizeye gerileyecegi, gelir
dagilimi adaletinin saglanacagi tahmin edilmektedir. Ekonomik anlamda iilkelerin yapisal sorunlari olarak
degerlendirilen, uzun yillar kroniklesmis problemlerin sitem degisikligine bagli olarak kendiliginden ¢oziime
kavusacagi diisiiniilmektedir. Toplum agisindan bir degerlendirme yapildiginda ise hem ekonomik hem de sosyal
agtdan pek ok sorunun ¢oziime kavusacags dngoriilmekeedir.
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