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Oz

Gegmisten bugiine kadar farkli tirleri bulunan paranin bugtin geleneksel bankacilik sistemi olarak da ifade edilen kismi rezerv sistemi
geregi Uretilen ve banka parasi olarak da isimlendirilen kaydi para tiri son derece yaygin kullanim alani bulmaktadir. Kismi rezerv sistemi
bankaya yatirilan mevduatin zorunlu karsilik olarak belirlenen bir miktarinin bankada tutulup geriye kalan biylik kisminin ise faiz karsiliginda
kredi verilmesi suretiyle kaydi para olusumu esasina dayanmaktadir. Bankalarin ellerindeki mevduatlarin birkac kati kadar para olusturmalarini
mumkin kilan bu sistemde yiksek enflasyon oranlari, borglanma, gelir dagilimi adaletsizligi, spekilatif hareketlere bagli olarak ekonomik
istikrarsizlik gibi pek cok sorunla karsi karsiya kalinmaktadir. islam ekonomisinin bir disiplini olan Adil Ekonomik Diizenin para arzini iretime ve
mal varligina dayandiran para=mal ilkesi, kismi rezerv sisteminin alternatifi olarak ortaya konulan bir para sistemidir. Bu ¢alismada 6ncelikle
genel hatlariyla para kavrami incelenip, kismi rezerv sisteminin tarihsel gelisimi degerlendirildikten sonra bu sistemin sebep oldugu
makroekonomik sorunlara alternatif bir ¢éziim ortaya koyan Adil Ekonomik Dizenin para arzi ile ilgili yaklagimi teorik olarak incelenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kismi Rezerv Sistemi, Tam Rezerv Sistemi, islam Ekonomisi, Adil Ekonomik Diizen

Abstract

The commercial bank money, which is one types of the money presenting different form from the past to the present, is produced by
the partial reserve system referred to as the traditional banking system. It is also called bank money, and is widely used. The fractional reserve
system is based on the principle of commercial bank money formation by keeping a portion of the lending deposits in the bank, which is
determined as mandatory reserves rates, and granting loans in return for interest for the remaining portion. In this system, which enables banks
to generate several times more money than their deposits, many problems such as high inflation rates, borrowing, unfair distribution of income,
economic instability due to speculative movements are encountered. The system proposed as the most important alternative to the fractional
reserve system today is the Just Economic Order, which is a discipline of the Islamic economy, connected to the full reserve system, offers
equality of opportunity, promotes justice, bases the money supply on production, and has been developed specifically for the Turkish economy.
In this study, first of all, the concept of money has been examined in general terms and the historical development of the fractional reserve
system has been evaluated and the macroeconomic problems caused by this system and the alternative system proposed for these problems
have been examined theoretically.
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1. Girig

Pek ¢cok farkl sekilde tanimi yapilan para, iktisatcilar agisindan mal ve hizmet degisiminde kullanilan ve
genel kabul géormls herhangi bir sey olarak tanimlanmaktadir. Konusma dilinde genel olarak nakit para
kastediliyor olsa da banknotlar ve madeni paralarin yani sira ¢ekler ve dolayisiyla tzerine ¢ek yazilabilecek olan
mevduat hesaplari ile kolayca nakde donustirilebilen vadesiz mevduatlar da para olarak kabul edilmektedir
(Mishkin, 2007: 49). Paranin genel kabul gérmesi oldukca dnemlidir. Paranin en énemli 6zelligi olarak kabul
edilen bu 6zelligin gecerliligi ise devlet tarafindan kabul edilebilirligine baglidir (Lerner, 1947:313). Bu durumda
devlet tarafindan kabul edilebilirligi yiksek olan paranin genel anlamda kabul gérme olasiliginin ayni oranda
artacagl, devlet tarafindan kabul edilebilirligi distk olan paralarin ise genel kabul gérme olasiliginin azalacagi
yorumu yapilabilmektedir.

Paranin genel kabul gérebilmesi icin tasinabilirlik, dayaniklilik, boltinebilirlik, standart olma, taklit
edilememe, homojenlik, zaman icerisinde degerini kaybetmeme gibi birtakim 06zelliklere sahip olmasi
gerekmektedir. Uretilen paranin fiziksel anlamda dayanikli olmasi, para olarak kullanilan nesnelerin tlkenin her
yerinde nominal agidan ayni degere sahip olarak standartlagsmasi, kolayca taninmasi ve yapildigi maddenin her
yerinin ayni degerde yani homojen olmasi, paranin devlet tarafindan basilmasi sebebiyle taklit edilemez olmasi
paranin genel 6zellikleri olarak degerlendiriimektedir.

Para ayrica mibadele araci olma, hesap birimi olma, deger 6lcme ve saklama gibi fonksiyonlara
sahiptir. Ancak bu fonksiyonlarin igerisinde en hayati 5neme sahip olani ise miibadele araci olma islevidir. Para
bir meta degil sadece bir degisim aracidir. Dolayisiyla paranin fiyati olarak degerlendirilebilecek faizin de sifir
olmasi gerekmektedir (Cizakca, 2011: 13). Ekonomideki tim piyasa islemlerinde para mal ve hizmetler
karsiliginda bir degisim araci olarak kullaniimaktadir. Ayrica ekonomideki mal ve hizmetlerin degerini 6lgmek
icin kullanilarak hesap birimi olma islevine sahip olmaktadir. Para zaman igerisinde alim glclinin muhafaza
edilmesini saglayacak deger saklama fonksiyonuna sahiptir (Mishkin, 2007: 50-52).

Tarihsel stire¢ gbz 6ntinde bulundurularak degerlendirildiginde paranin mal para, temsili para ve kaydi
para olmak Uzere temelde (g farkl cesidinin oldugunu sdylemek mimkindir. Mal para eski ¢caglarda mal ve
hizmet alisverislerinde degis tokus yapabilmek amaciyla para yerine kullaniimakta iken sonraki yillarda altin ve
glmis mal para olarak kullaniimistir. Altin ve glmis paralarin elde tutulmasinin gtvenli olmadiginin
dustntlmesi ile temsili para gindeme gelmistir. Sertifikalar, banknotlar, kagit paralar ise temsili para olarak
kullanilmislardir. Para cesitleri icerisinde en 6nemlilerinden biri olan banka parasi olarak da isimlendirilen kaydi
paradir. Bankacilik sektorinin devreye girmesi ile beraber glindeme gelen kaydi para diger para tirlerine
kiyasla maddi bir para olmayip banka hesaplarinda yer alan mevduatin hesaptan hesaba aktarilmasi yolu ile
s6z konusu mevduat miktarinin birkag kati kadar banka parasi olusturulmasi ile elde edilmektedir.

Para arzi streci degerlendirildiginde dort temel faktérden bahsetmek mimkindur. Bu faktorlerden ilki
bankacilik sistemini denetlemekle gérevli olan ve para politikasindan sorumlu olan merkez bankasidir. ikincisi
kurumlardan ve bireylerden mevduat kabul eden ve kredi veren kurumlar olarak nitelendirilebilen bankalardir.
Bankalarda mevduatlarini tutan birey ya da kurumlardan olusan mevduat sahipleri GglncU faktor iken
bankalardan bor¢ alan bireyler veya kurumlar ise dérdiinci faktoéri olusturmaktadir (Mishkin, 2007: 333).

Bugiin var olan para turleri merkez bankasi tarafindan olusturulan nakit paralar ile merkez bankasinin
fiziki olarak basmamasina ragmen kayitlarinda goériinen, sadece bankalarin karsilikh 6demelerde kullanmis
olduklari kaydi para olarak adlandirilan rezerv hesaplarindan olusmaktadir. Nakit paralarin fiziki olarak varlig
s6z konusu iken kaydi paralarda fiziki anlamda bir parasal varlik s6z konusu degildir. Fiziki anlamda bir parasal
varligin olmamasi ve ayni zamanda bu anlamda bir para arzinin gerceklesiyor olmasi ise ekonomik anlamda
onemli sorunlarin dogmasina neden olmaktadir. Bu sebeple bu calismada oncelikle kismi rezerv bankaciligl
sitemi ve kaydi para olusumu ile kismi rezerv bankaciligl sisteminin ekonomi Gzerindeki olumsuz etkileri
incelenmektedir. Bu problemlere ¢éziim 6nerisi olarak tam rezerv sistemi ve islam ekonomisinde para arzi
konusu incelenip ardindan islam ekonomisi ©zelinde Adil Ekonomik Diizen ve para=mal ilkesi
degerlendiriimektedir.
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2.Kismi Rezerv Bankaciligi ve Kaydi Para Olusumu

Modern bankaciligin temelleri 17. yizyilin ortalarinda ingiltere’de atilmistir. Sarraflik faaliyetleri ile
baslayan slrecte sarraflar misterilerin tasarruflarini emanet olarak alip karsiliginda tasarruf sahibine bir
makbuz vermekte, s6z konusu makbuzla herhangi bir tarihte sarraftan yatirilan tutar talep edilebilmektedir.
Zamanla sarraflar yatirilan mevduatin uzun sire geri cekilmedigini fark etmisler ve kendilerinin teminat olarak
verdikleri makbuzlarin piyasada mal ve hizmet alimi karsihiginda kabul edildigini gérmuslerdir. Bu durumda
bankadaki paranin atil vaziyette durdugunu ve s6z konusu mevduati borg talep edenlere kredi olarak vermenin
daha avantajli oldugunu distnmuslerdir. Ancak mevduat sahibinin makbuz karsiliginda geri ddeme taleplerini
karsilayabilmek adina bankada belirli bir oranini bulundurmalari gerektigi kanaatine varmislardir. Tasarruf
sahipleri tarafindan yatirilan mevduatin belirli bir oraninin zorunlu karsilik olarak merkez bankasinda tutulup
geri kalan kisminin kredi olarak verildigi bu sistem kismi rezerv sistemi olarak adlandirilmaktadir (Diwany, 2011:
61-62).

Modern bankacilik sistemi olarak da adlandirilan kismi rezerv bankaciligl sisteminin baslangici
sarraflarin sadece kendilerine emanet olarak birakilan mevduatlar karsiliginda degil ayni zamanda kredi almak
isteyenlere de ayni senetleri vermeleri ile baslamistir (Yilmaz, 2020: 52-53). insanlarin acgdzIUlGgu, yetersiz
duzenlemeler, hikimetlerin mali ihtiyaclari gibi pek cok nedenle beraber kismi rezerv bankaciligl sistemine
gecis saglanmistir. Kismi rezerv bankacili§inin Urettigi tim kazanilmis menfaatlerin devamliligini saglayabilmek
adina yeterli yasal zemin olusturmak oldukc¢a édnemli oldugu igin s6z konusu sistemi hakli ¢ikarmayi amaclayan
yasalar formiile edilmistir (Huerta de Soto, 2020:115-116).

Neo-Klasik iktisadi yaklasimin temellerini atmis oldugu kismi rezerv bankacili§inda paranin
olusturulmasi éncelikli olarak bankalarin kredi verebilmeleri icin belli bir miktar nakit yatiriimasi, kredi alanlarin
aldiklari krediyi harcamalari, harcamaya konu olan mal ve hizmetleri satanlarin da aldiklari paray tekrar
bankaya yatirmasi gerekmektedir (Yilmaz, 2020: 57). Bugln gecerli olan kismi rezerv bankaciliginin devami
ancak bu seklide saglanabilmektedir.

Paranin icerigi, kismi rezerv bankaciligl ile beraber bankalar ici ve bankalar arasi mevduat akisinin
gerceklesmesi ile son derece degisiklige ugramistir. Para artik degerli madenlerden Uretiimemekte bankalarin
tasidigl mevduatlar ve rezerv gibi belirli yuktmlaltklerin toplamini temsil etmektedir. Para arzi ise 6nemli
olctide kaydi para olarak adlandirilan aslinda gériinmeyen paradan olusmaktadir (Ferguson, 2020: 47). Para
arzi merkez bankalarinin kontroliinde olmakla beraber kagit para basimi merkez bankalari tarafindan
gerceklestiriimekte iken bankalar ise kismi rezerv bankaciligi geregi kaydi para Uretmektedirler.

Para arzi konusunda literatiirde iki farkli géris bulunmaktadir. ilk gériis olan para ekoliine (currency
school) gore para arzi sadece devlet tarafindan gergeklestirilmelidir ve bir altin standardi veya fiyat dizeyi
kuralina bagl olarak para arzina izin verilmelidir. Ayrica bankalarin para arzi gérevi ile finansal aracilik
gorevlerinin birbirinden ayrilmasi gerektigini ifade eden para ekollinin bu gorisit %100 rezerv sistemi olarak
ifade edilebilecek olan tam rezerv sisteminin temelini olusturmaktadir. Para arzi konusundaki diger goris olan
bankacilik ekoll (banking school) ise daha kati kurallari benimseyen para ekollnin aksine sagduyu ve esnekligi
tercih etmektedir. Cesitli parasal kiimelerin ticaretin ihtiyaglarina esnek bir sekilde yanit vermesi gerektigini
savunan bankacilik okulu ilkeleri modern bankacilik sisteminin zeminini olusturmaktadir (Goodhart ve Jensen,
2015: 3-10). Dolayisiyla kismi rezerv sisteminin bu ekole bagli olarak gelismis oldugunu séylemek mimkindur.

Modern bankacilik sistemi cercevesinde merkez bankasinin para arzi tanimlariincelendiginde MO, M1,
M2 ve son olarak M3 para arzindan olustugu gérilmektedir. MO ve M1 dar taniml para arzi olarak ifade
edilebilmekte iken M2 genis tanimli para arzi, son olarak M3 ise en genis taniml para arzi olarak ifade
edilmektedir. Tedavilde bulunan, merkez bankasi tarafindan basilan banknotlar ve darphane tarafindan
basilan madeni paralar nakit olarak isimlendirilmektedir. Bu sebeple piyasada bulunan ve nakit olarak
isimlendirilen MO, tedavildeki banknotlar ve madeni paralardan banka kasalarinda bulunan nakitlerin
clkarilmasi ile elde edilmektedir. Dar tanimli para arzi olarak adlandirilabilecek olan M1 para arzi ise MQ’a
vadesiz mevduatlarin eklenmesi ile olusturulmaktadir.
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MO= Merkez Bankas! Tarafindan Basilan ve Tedavllde Bulunan Banknotlar + Darphane Tarafindan
Basilan ve Tedavilde Bulunan Madeni Paralar — Banka Kasalarinda Yer Alan Nakit

M1= MO + Vadesiz Mevduatlar (TL Cinsinden Vadesiz Mevduatlar + Yabanci Para Cinsinden Vadesiz
Mevduatlar)

Dar tanimli para arzi olarak ifade edilen M1’e iktisatcilar arasinda daha az likit 6zellige sahip olmasi
dolayisiyla para benzerleri olarak da isimlendirilen vadeli mevduatlarin eklenmesi ile genis para arzi olarak ifade
edilebilen M2 para arzi elde edilmektedir. M3 para arzi ise M2 para arzina repo, para piyasasi fonlari ve ihrag
edilen menkul degerlerin eklenmesi ile elde edilmekte ve en genis para arzi olarak tanimlanmaktadir.

M2= M1+ Vadeli Mevduat
M3= M2 + Repo + Para Piyasasi Fonlari + (Bankalar Tarafindan) ihrac Edilen Menkul Degerler

Merkez bankasi tarafindan para arzinin artirilmasinin yani sira bankalar da vadesiz mevduat miktarina
bagli olarak para arzini etkileyebilmektedirler. Bankalar kendilerine yatirilan vadesiz mevduatin tamamini
rezerv olarak muhafaza edebilecekken modern bankacilik geregi bir kismini bankada tutup geri kalan kismini
ise faizle borg verme yontemini de tercih edebilmektedirler. Bankalarin uygulayabilecekleri ilk secenek tam
rezerv sistemine karsilik gelmekte iken ikinci segenek ise bankalarin uygulamayi tercih ettikleri kismi rezerv
sistemidir. Bu sisteme dayali olarak bankalar kaydi para olusturmakta ve boylece merkez bankasinin yani sira
para arzina etki etmektedirler. Bankalar tarafindan olusturulan kaydi para olusum formull ise asagidaki gibi
ifade edilebilmektedir;

bankaya yatirilan ilk mevduat * (1/karsilik orant)

Bu durumda bankaya yatirilan ilk mevduat tutarinin 1000 $ ve karsilik oraninin da %10 oldugu
varsayiminda bankalarin;

1000 S * (1/0.10)= 10000 $’lik mevduat olusturdugu anlasiimaktadir.

Bankalarin kaydi para miktarlarini artirmalari daha fazla kredi verebilecekleri anlamina gelmekte ve bu
durum da ekonomi lzerinde son derece énemli bir etki olusturmaktadir. Yeni para olusturulmadig| takdirde
borg alanlarin blylk bélimi borcunu 6deyemez hale gelmekte, bireyler ve isletmelerin iflaslari s6z konusu
olmaktadir. Bu durum yeni para olusturulmasini zorunlu hale getirmekte iken para arzinin artirilmasi da
ekonomide bir dizi problemin olusmasina neden olmaktadir (Diwany, 2011: 65-67). Enflasyon, bor¢lanma, gelir
dagilimi adaletsizligi bu problemlerin basinda gelmektedir.

2.1.Kismi Rezerv Bankaciligi Sisteminin Ekonomi Uzerindeki Olumsuz Etkileri

Kismi rezerv bankacihiginin uygulandigl ekonomilerde basta yiiksek enflasyon oranlari olmak dzere, ic
ve dis borclanmalarin artmasi, gelir dagilimi esitsizliklerinin artis gostermesi, reel ekonominin kicutlmesi,
enflasyonu dengelemek amaciyla kullanilan faiz oranlari negatif yonde etkilenerek i¢ piyasada ekonominin
genel dengesini bozucu bir etki meydana getirirken dis piyasalarda da rekabet edebilirlik seviyesini olumsuz
yonde etkileyen bir dizi ekonomik sorunla karsi karsiya kalinmaktadir.

Fiyatlar genel dizeyinde sirekli artiglar olarak tanimlanan enflasyon ekonomik denge lzerinde son
derece etkilidir. Ozellikle piyasada para arzini artirmak enflasyonu tetikleyici bir unsur olarak
degerlendiriimektedir. Ancak enflasyonun nedeni olarak merkez bankasinin para basarak para arzini
artirmasindan ziyade ticari bankacilik sisteminin para arzini genisletmesi gosterilmektedir (Jaffar vd., 2017:
279). Kismi rezerv bankacihiginin gecerli oldugu modern finansal sistemlerde sinirsiz para arzi sirekli
enflasyonist baskilar olusturmakta bu durum da paranin degerini disirmektedir (Shapiee and Zahid, 2014
769). Bu sebeple merkez bankasi tarafindan gercgeklestirilen para arzindan ziyade 6zellikle ticari bankalar
tarafindan olusturulan kaydi para neticesinde enflasyon oranlarinin artmis oldugu anlasiimaktadir.

Ticari bankalarin kredi olusturarak para arzini artirmalari neticesinde karlilik oranlari da artmaktadir.
S6z konusu bankalarin karlihk oranlari para arzinin genislemesine katkida bulunan krediye bagli oldugu icin kar
maksimizasyonunu disinen bankalar para arzini artirma anlaminda bir sinirlandirmaya gitmemektedirler
(Javaid, 2017: 5). Boylece ekonomide enflasyonun strekli artis gosterdigi ve paranin da degerinin distUgu bir
sonug ortaya cikmaktadir.
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Enflasyonun ekonomi Uzerinde gelir dagilimi esitsizligini artirici bir etkisi bulunmaktadir. Enflasyon
zengin ile fakir arasindaki ucurumu daha da blyitmekte, temelde olusan bu esitsizlik mevcut mali piyasalarda
bulunanlar icin son derece karl bir durum meydana getirmektedir. Zenginler enflasyonist dénemlerde deger
kazanacak cok sayida varliga sahipken yoksullarin ve orta sinifin birikim degeri dismekte ve hayat pahalilig
arttikca da soz konusu yoksul kesim zor glnler yasamaya devam etmektedir. Ayrica ylksek enflasyon
oranlarinin hakim oldugu ekonomilerde ¢ogu egitimli ve caliskan olan orta sinifin daha fakir bir sinif haline
gelmesi kacinilmaz bir durum olarak gorilmektedir (Jaffar vd., 2017:280). Dolayisiyla para arzinin artmasina
bagli olarak meydana gelen ylksek enflasyon oranlarinin 6zellikle distk gelirli kesimi cok daha fazla etkileyerek
Ulke genelinde yoksulluk oranlarinin artmasina neden oldugu soylenebilir.

Enflasyon artisinin  6nlne gecilebilmesi icin  merkez bankalari para politikasi araglarini
kullanmaktadirlar. Enflasyon oranlarini disirmeyi hedefleyen merkez bankasi éncelikle politika faiz oranlarini
artirarak para arzini azaltmayl amaclamaktadir. Yaygin gorls olarak da faiz oranlarinin artiriimasi ile birlikte
para arzinin azalacagi dolayisiyla da enflasyon oranlarinin gerileyecegi fikri hakimdir.

Diwany’e gore, enflasyon oranlarini distirmeye yodnelik faiz oranlarinin artiriimasi fikri en buyuk
ekonomik yanilgilardandir. Bu durumun en biyilk gerekcesi olarak da faiz oranlarinin artirilmasi ile alacak ve
borg bakiyelerinin cok daha hizl bir sekilde artisinin tesvik edilmesini gdstermektedir. Bu sebeple s6z konusu
durum uzun vadede degerlendirildiginde para arzinin azaltilamamasi bir yana borg diizeyinin artmasi sorunu
ile de karsi karslya kalinmaktadir (Diwany, 2011:90). Netice itibariyle faiz oranlarinin artirilmasinin enflasyonu
dustrme konusunda etkin bir arac olmadigini soylemek mimkinddr.

Bankalarin kaydi para olusturmasina bagli olarak para arzinin artmasi servetin sosyal dagiliminin da
para basanin lehine olacak sekilde degismesine neden olmaktadir. Servetin bu sekilde para basana dogru yer
degistirmesi neticesinde bankalar s6z konusu serveti ya Uretim yapmak icin ya da tekrar kredi verme yoluyla
degerlendirmektedirler. Ancak kaydi para Ureten bankalar agisindan daha avantajli olmasi sebebiyle cogunlukla
tekrar kredi verme yontemini tercih ettikleri bilinmektedir (Mises, 1953: 349).

Bankacilik sisteminin olusturdugu her kredi daha fazla mevduat olusturmakta ve sonucta daha fazla
kredi fonlanmaktadir. insanlarin finansal durumu kétilestikce de daha fazla borg almakta boylece kredilerin
genel kullanilabilirligi de artmaktadir. Yani bor¢lanmaya devam edildikce bankalar da daha fazla bor¢c sunmaya
istekli hale gelmektedirler (Dyson vd., 2010: 20). Borclularin her zaman s6z konusu bankalardan aldiklari bu
krediler karsiliginda faiz 6demeleri gerekmektedir. Boylece ticari bankalar aslinda var olmayan bir parayi 6dlng
vermekte ve ardindan borglunun faiz 6demesini de talep etmekte ve bunun icin de borcludan bir teminat
almaktadirlar. Faiz iceren bu borclar zaman gectikce blylimektedir. Ancak bu kredileri geri 6deyecek para arzi
ve faiz yalnizca ek krediler veren bankalar tarafindan genisletilebilmektedir. Anapara tutari kredinin yapildig
anda olusturulmakta iken sonraki dénemlerde ¢denmesi gereken faiz igin para heniz olusturulmamaktadir.
Dolayisiyla borglular borglarini 6demek adina mevcut kit para igin rekabet etmek durumunda kalmaktadirlar.
Netice itibariyle herkesin kazanamadigi bu sistemde kredilerini temerriide dustren borglular teminatlarini
kaybetmektedirler (Greco, 2001: 21). Boylece zaten ekonomik anlamda yeterli kaynaga sahip olmadiklari igin
borglanmak zorunda olanlar bu gelismelerle beraber tekrar sorun yasamaktadirlar. Dolayisiyla dnemli dizeyde
gelir ve servet dengesizlikleri ortaya ¢tkmaktadir.

Kismi rezerv bankaciiginda para arzinin artmasina baglh olarak borglanma oranlarinin artmasi
neticesinde halkin gelirleri ve harcamalari azalmakta, para ise finans sektériine yonlendiriimektedir. Finans
sektorline faiz olarak 6¢denen miktarlar finans sektorini buyUtirken reel ekonominin daralmasina neden
olmaktadir (Dyson vd., 2010: 21-22). Ticari bankalar tarafindan sistemde hicbir sey tretilmeden ve karsiliginda
herhangi bir sey olmadan sadece kredi s6zlesmeleri ile olusturulan kaydi para gelir dagilimi adaletsizligine
neden olmaktadir. Yeni olusturulan paraya erisen insanlar ekonomi Uzerinde oldukca biylk etkiye sahip olan
zenginlerdir. Dolayisiyla kismi rezerv sistemine bagl olarak olusturulan kaydi para neticesinde servetin para
olusturmanin olaganistt ayricaligina sahip olanlarin elinde birikmesi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Boylece
servet toplumda sadece birkag kisinin elinde yogunlasmaktadir (Jaffar vd., 2017: 280).

Duslk faiz oranlari, dislik enflasyon oranlari, istikrarli veya yiksek oranli ekonomik blylime gibi
nispeten iyi huylu makroekonomik kosullar s6z konusu oldugunda bile bu durum kisisel veya hanehalki
borcunun daha yilksek seviyelere cikmasina neden olarak ekonomileri dis soklara karsi savunmasiz hale
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getirebilmektedir. 2007 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde meydan gelen ve ardindan tim diinya Ulkelerini
derinden etkileyen kiresel finansal krizde de ayni durum s6z konusu olmustur. Baslangicta bankalarin geri
odenmesini bekledikleri kredilerin geri 6denmemesi ile birlikte banka gelirlerinde buyuk bir sikinti yasanmis ve
netice itibariyle yasanan gelismeler bankalarin iflaslari ile sonuglanmistir (Dyson vd., 2010: 20). Bu durum
gercekte olmayan, hayali olarak Uretilen kaydi paranin baslangicta bir gelismis Ulke ekonomisini ardindan
kiresellesmenin etkisiyle tim dinya Ulkelerini nasil olumsuz yonde etkilediginin bir gdstergesidir.

Bir ekonomide enflasyonist olmayacak ve sosyal olarak istenen hedefleri gerceklestirebilecek sekilde
verimli Gretimlerde kullanilacak olan islem amacli para talebinin artirilabilmesi icin ihtiyati ve spekilatif amacl
para talebinin mimkin oldugu kadar azaltiimasi gerektigi belirtilmektedir. Cinkl bir para arzi karsiliginda
ihtiyat ve spekulatif amaclarla para talebi ne kadar fazla ise islem amach para talebi o kadar az olmaktadir
(Chapra, 1996: 8). Ancak gercekte olmayan para arzina misaade eden kismi rezerv bankacilik sisteminin hakim
oldugu bir ekonomide spekilatif amach para talebine oldukca fazla yer verilmektedir. Bu durumda mevcut para
arzinin ekonomik hedeflere uygun ve verimli olacak sekilde degerlendirilmesi minimum dizeye gerilemektedir.

Kismi rezerv bankaciligl sistemi merkez bankasinda tutulmasi gereken rezerv miktarini en dusik
seviyede tutarak kredi verme olanaklarini artirma egilimindedir. Tamamen kendi g¢ikarlarini disinen séz
konusu bankalarin bu hareketi ekonomi ve toplum Gzerinde son derece 6nemli etkiler olusturmaktadir. Glven
Uzerine insa edilmis olan bu sistemde borglularin borglarini 6deyememe durumunda finansal istikrar ciddi
anlamda zarar gdérmektedir. Ayrica para arzinin artmasina bagli olarak enflasyon oranlarinin artmasi, alim
glclniln azalmasi borglanmanin artmasinin yani sira gelirin yoksuldan zengine dogru kaymasina neden olarak
sosyo-ekonomik acidan da dengesizliklere yol agmaktadir.

3.Tam Rezerv Sistemi ve islam Ekonomisinde Para Arzi

Modern bankacilik sistemi olarak da adlandirilan kismi rezerv bankaciligi sisteminin ekonomi tzerinde
neden oldugu istikrarsizliklara ve bunlarin sonucunda toplumda ekonomik anlamda meydana gelen sorunlara
co6zim yollari arastirilmistir. Ozellikle 1929 Biiyik Buhran sonrasinda iktisatcilarin bir kismi yaptiklari calismalar
neticesinde sorunun kaynaginin bankalar tarafindan olusturulan kaydi para oldugunu tespit etmislerdir. Bunun
neticesinde de hikimetin para arzini %100 kontrol edebilecegi bir sisteme gecis saglamak amaciyla Chicago
Plani’ni gelistirmislerdir. Chicago Plani’nin temel 6zelligi ise bankalarin %100 rezerv 6zelligine sahip olmalari
gerekliligidir (Zaman, 2015:9). Modern bankacilik sistemi gelistiriimeden 6nce 17. Ylzyilin ortasina kadar
gecerli olan tam rezerv bankaciligi olarak da isimlendirilen %100 rezerv sistemi asil sistem iken alternatif sistem
olarak degerlendirilmeye baslanmis oldugu gortlmektedir.

Tam rezerv sistemi Irving Fisher (1935) tarafindan da onerilen bir sistemdir. Fisher, 1935 yilinda
yayinladigl 100% Money adli eserinde 1929 yilinda yasanan ekonomik kriz neticesinde ABD ekonomisi igin para
arzi miktarlarini degerlendirmis ve mevcut para miktarinin blyidk ¢ogunlugunun banka parasi seklinde
olusturulmus oldugunu tespit etmistir. Ayrica ekonomide kaynaklarin ve is gliciiniin fazla olmasina karsin ticari
islemlerini yUritecek yeterli para olmadigi icin milyonlarca isginin de atil kaldigini beyan etmistir (Diwany, 2011:
107-108). Fisher bu calismasinda 1929 Blyik Buhran olarak nitelendirilen krizin ABD ekonomisi Uzerindeki
etkilerini incelerken kismi rezerv sistemine bagli bir ekonomik yapida bankalarin olusturdugu kaydi paranin s6z
konusu ekonomi tzerindeki olumsuz etkilerini tespit etmistir. Bu anlamda kismi rezerv sisteminden ziyade para
basma isleminin tamamen devlet tarafindan gerceklestirildigi ve kontrollinin de yine devlete ait oldugu tam
rezerv sistemini 6nermistir. 1929 BUyUk Buhranin etkileri uzun siire devam edince 1930'Iu yillar itibariyle tam
rezerv bankaciligi sistemine yonelik arastirmalarin ve tekrar uygulama agisindan talebin arttigi ifade edilebilir.

Mises (1953), bir bankanin musterilerinin kullanabileceginden daha fazla para ihra¢ etmesinin
mimkin olmadigini, fazla miktarda kaydi para Gretmenin sonunun ise bir felaket oldugunu ifade etmistir.
Merkez bankasi ile kaydi para olusturan bankalari kredi veren bankalar olarak siniflandirmaktadir. Bu
bankalardan ilki olan merkez bankasinin tekele sahip, ayricalikli bir banka oldugunu, ikinci grup bankalar olarak
belirtilen bankalarin da merkez bankalari ile rekabet edebilecek giclerinin olmadigini, her zaman Uretmis
olduklari kaydi para karsiliginda belirli bir miktari ellerinde bulundurmak zorunda olduklarini belirtmistir. Kaydi
para Uretmenin ekonomi Uzerindeki olumsuz etkileri neticesinde paranin gliclini koruyabilmek, enflasyonu
dustrebilmek gibi amaclarla altin standardina donusd tesvik etmis ve sistemin islerlik kazanabilmesi icin
bankalarin tam rezerv sistemi ile calismalari gerekliligini ifade etmistir. Kaydi para tretmenin ekonomide
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olusturdugu sorunlarin tespiti ve ¢dézim yolu olarak da tam rezerv sisteminin ve altin standardinin tesvik
edilmesi arz edilen paranin bir karsiliginin olmasi gerektigi goristiinin agir bastigini gdstermektedir.

Rothbard (2001) ise, kismi rezerv sistemine bagli olarak kaydi para Gretmenin mevcut mal miktarindan
daha fazla oranda 6deme taahhidi verildigi anlamina geldigini ve bu durumun da yasallastiriimis sahtecilik
oldugunu ifade etmistir. Kismi rezerv bankaciliginin hem ahlaki hem de piyasa ekonomisinin temelleri icin bir
felaket oldugunu belirtmistir. Dolayisiyla para arzi konusunda %100 rezerv sisteminin ekonomik agidan serbest
piyasa ve mulkiyet haklari Gzerinde son derece etkili oldugu gorisini bildirmistir.

Kismi rezerv sisteminde bankaya yatirilan mevduatin bir kismi merkez bankasinda tutulmak zorunda
iken biyik bir kismi ise faiz karsiliginda kredi olarak bankanin kullanimina acik hale gelmektedir. islami acidan
degerlendirildiginde bankalar tarafindan olusturulan kaydi para ile ilgili en blyuk sorun kismi zorunlu karsilik
ihtiyacina iliskin dizenleme ve bankanin olusturdugu kredidir. Kismi rezerv sisteminde bankalar tarafindan
oduncg verilen para yeni mevduat olarak bankacilik sistemine geri donecek ve bu paranin buyuk bir kismi tekrar
odung verilebilecektir. Bu asamada krediden bir kredi daha olusturulmakta ve bu déngl devam etmektedir
(Shapiee and Zahid, 2014:196). Tam rezerv sisteminde ise yatirilan vadesiz mevduat her an c¢ekilmek Uzere
bankada tutulmakta, vadeli mevduat ise banka tarafindan mevduat sahibinden alinan bor¢ olarak
nitelendirmekte ve kredi olarak baska musterilere verilebilmektedir. Ancak kismi rezerv sisteminden farkli
olarak tam rezerv sisteminde kredi olarak verilen miktar piyasada para olarak islev gdrmedigi icin para arzini
artirici bir etki olusturmamaktadir. Kismi rezerv bankaciligi sisteminde bankalarin faiz karsiliginda verdikleri
kredilerin piyasada nakit veya cek olarak islev gormesi sebebiyle kaydi para olusmaktadir. Olusan kaydi paranin
ekonomi (izerinde neden oldugu negatif etkilerin yani sira faiz ile islem gériiyor olmasi bu sistemin islam
ekonomisi ilkeleri ile bagdasmamasina neden olmakta ve islami acidan biiyiik bir sorun teskil etmektedir.

islam ekonomisinde para ve mal farkli iki kavram olarak degerlendirilmektedir. Bu iki kavram arasindaki
en 6nemli ayirt edici 6zellik ise maln bir doyma noktasi olmasina ragmen paranin doyma noktasinin
olmamasidir (Eskicioglu, 2009). Bu noktada islam ekonomisine gére para bir mal degil, mala ulasma aracidir.
Dolayisiyla para ihtiyat ve spekulatif amach degil, bir mal ve hizmeti temin edebilmek amaciyla sadece
mibadele amacli olarak talep edilmelidir. Paranin bu 6zelligi ise her malin bir bedeli oldugu, paranin da bir mal
olmasi sebebiyle bedelinin faiz oldugu gerekcesi ile faizi savunanlarin bu gbrisinl bertaraf etmektedir.

islam ekonomisine gore faiz, pek cok dnemli sorunun temel kaynagini olusturmaktadir. Toplum
icerisinde sermayenin 6zglrce dolasmasinin 6niindeki en blylk engellerden biri faizdir. Ayrica sermayenin
yoksullardan zenginlere dogru akmasina neden olarak gelir dagilimindaki adaletsizligi daha da artirici bir etki
olusturmaktadir. Faizli alisverislerde taraflardan sadece biri fayda saglamakta iken digeri zarar etmektedir. Bu
ekonomik zararlarinin yani sira faizli sistem cimrilik, bencillik, duyarsizlik gibi duygularin toplumda artis
gbstermesine neden olmaktadir. Ayrica insanlarin arasindaki merhamet ve dayanismayi azaltarak sosyal agidan
da birtakim olumsuz etkiler meydana getirmektedir (Mevdudi, 2016: 256-257).

islam ekonomisinde faiz, emeksiz kazanc elde edilmesine firsat sunmasi sebebiyle bir sémiiri araci
olarak degerlendiriimektedir. Kaydi para olusumunun faiz getirisi Gzerine temellendirilmesi neticesinde reel
ekonomiden ziyade finans ekonomisinin hakimiyet alaninin genislemesi ve buna bagli olarak da ekonominin
dis soklara karsi savunmasiz bir hale gelmesi gibi nedenlerle islam ekonomisi faizi tamamen yasaklamaktadir.
Para talebinin de sadece islem amacli olmasi gerektigini belirten islam ekonomisi kurallari geregi 6ziinde faiz
kazanci elde etme amacini barindiran spekilatif amach para talebi tasvip edilmedigi icin gercekte olmayan,
spekilatif amaclh kullanilan, Gzerinden ciddi miktarlarda faiz geliri elde edilen kaydi para konusunda da islam
ekonomisi dusilndrlerinin blylk cogunlugunun olumsuz gorise sahip oldugu belirtilmektedir (Sugbzi, 2017:
193-203). Tim bu sebeplerle islam ekonomisinde faize yer verilmemekte, bu sebeple para arzi konusunda da
kismi rezerv sisteminin aksine tam rezerv sisteminin dnemini vurgulayan bir yapi mevcut olmaktadir.

islami bankacilik sisteminde vadesiz hesap, istenilen her an cekilmeye hazir mevduat fonlari olarak
vedia esasina gore c¢alismaktadir. Bu durumda bu hesaplarda %100 rezerv orani uygulamasi
gerceklestirilmektedir. Ancak s6z konusu hesaplardan bankacinin isletme maliyetlerini karsilamak adina hizmet
ticreti alinmasi mimkindir. Odeme sistemini etkin ve verimli bir sekilde calistirabilmek icin normal cekis ve
transfer olanaklari saglanarak bankalarin rekabet edebilirlikleri de artirilmis olacaktir. Vedia esasi dikkate
alindiginda vadesiz mevduat hesabindaki paralarin bankalar tarafindan faizsiz kredi olarak verilmesi
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mimkindir. Bunun icin temelde iki kosul gereklidir. ilk olarak mevduatlarin sadece likidite uygun oldugunda
cekilmesi sarti iken ikinci kosul ise fonlarin kredi olarak verilmesi sonucu meydana gelecek olan her tirlU riskin
mevduat sahibine aktarilmasi kosuludur (Diwany, 2011: 251). Kismi rezerv sisteminde kaydi para olusumuna
bagl olarak yuksek faiz getirisi oldugu icin mevduat sahibinin mevduatina yénelik sunulan hizmetlerin
karsiligindaki Gcretler son derece dislk seviyede belirlenmekte hatta eger mevduat ylksek dizeylerde ise
herhangi bir Ucret talebi dahi s6z konusu olmamaktadir. Ancak tam rezerv sisteminde ise yiksek dizeyde faiz
getirisi olmadigi icin hizmet bedelleri biraz daha yiksek dizeylerde olabilmektedir.

Faizin gecerli oldugu geleneksel sistemde borg oranlari bilesik faizle sonsuza kadar artmakta ve boylece
servet transferi gerceklesmekte iken, faizin olmadigi islam ekonomisi kurallarinin hakim oldugu bir ekonomide
ise servet transferinden ziyade servet olusumu s6z konusu olmaktadir. Bu sistemde girisimcinin kari 6nceden
belirlenmis faiz oranina gore degil sermayedarla misterek paylasima dayanmaktadir. Ayrica faizin olmadig bir
sistemde bankalar icin para olusturmak karli bir is olmaktan c¢ikacag icin piyasada gereginden fazla para arzi
s6z konu olmayacaktir. Kar ve zarar ortakligi yatirimlarinin amaci da toplam para pastasini biyitmek degil
pastanin yeniden dagilimidir (Diwany, 2011: 259-275). Para arzinin gereginden fazla olmasi durumunda
meydana gelen ekonomik problemler faizin gecerli olmadigl sistemle beraber kendiliginden ortadan
kalkacaktir.

Bankalarin Gretmis oldugu kaydi paralar bir sibvansiyon olarak degerlendirildiginde bu
stbvansiyonlardan bankacilik kamuoyunun, disuk faiz orani ile bankalardan borglanan ayricalikh grup ve artan
kar sebebiyle banka hissedarlarinin yararlandigi ancak toplumun yoksul kesimi, muhtac insanlari ve bankacilik
sektorl disindakilerin bundan herhangi bir fayda elde edemedigi ifade edilmektedir. Tam da bu noktada
islam’in sosyal refah odakli deger sisteminde para olusturma glicliniin sosyal bir ayricalik olarak gorilmesi ve
bu nedenle para olusturulmasindan elde edilen net gelirin genel refah icin ve 6zellikle de pek ¢ok yoksulun
ekonomik seviyesinin iyilestirilmesi icin kullaniimasi gerekmektedir (Chapra, 1985:92).

Buglin ekonomilerde devlet parasindan ziyade banka parasinin cok daha fazla oldugu bilinmektedir.
Bu durum da ekonomik anlamda &nemli bir risk unsuru olusturmaktadir. islami bankacilik modelinde mevduat
sahiplerine vadesiz hesaplarindan istedigi zaman hesabinin tamaminin 6demesi gerceklestirilebilmektedir.
(Diwany, 2011: 254). Ancak kismi rezerv sisteminde bunun mimkin olmamasi ve de herhangi bir ekonomik
problemde mevduat sahiplerinin pek cogunun yatirimlarini istemeleri sebebiyle meydana gelen ekonomik
riskin Islam ekonomisi anlayisindaki bankacilik modelinde gecerli olmadigi ortaya cikmaktadir.

islam ekonomisi gelir dagilimi adaletini benimseyen, varligin adil paylasimindan yana olan, yoksullarin
ihtiyaclarini gz ardi etmeyen, insanlarin icinde yasadiklari topluma karsi sorumlu olduklari fikrini benimseyen
bir yapiya sahiptir. Dolayisiyla da enflasyon oranlarindaki artis, borglanma, haksiz kazang, gelir dagilhimi
esitsizligi ve akabinde meydana gelebilecek yoksulluk gibi unsurlara neden olan faiz, islam ekonomisi tarafindan
kabul gormemektedir. Netice itibariyle kismi rezerv sistemine bagli olarak bankalar tarafindan olusturulan ve
faiz getirisi tizerine temellendirilen kaydi para da islam ekonomisi ilkeleri geregi kabul gérmemekte bunun
yerine yatirilan vadesiz mevduatin bankada tutulmasini dngéren tam rezerv sistemi tesvik edilmektedir.

3.1.Bir islam Ekonomisi Disiplini: Adil Ekonomik Diizen

Temelini islam ekonomisinden alan, Prof. Dr. Necmettin Erbakan tarafindan Tirkiye ekonomisi
Ozelinde ileri sirilen, 6zinde firsat esitligi sunan, adaleti benimseyen, sémurlye misaade etmeyen, ekonomik
bldyime ve kalkinmanin 6ntindeki engelleri ortadan kaldirmayi hedefleyen, ekonomik faaliyetleri tesvik eden
ve bu anlamda da finans sektoriinden ziyade reel sektéri dnceleyen Adil Ekonomik Diizen islam ekonomisinin
bir disiplini olarak degerlendirilebilmektedir.

Adil Ekonomik Duzen, devletin ekonomideki rold, vergi, para, kredi ve sigorta gibi iktisadi sistemlerin
temel konulari Gzerinde var olan ve gecerliligini koruyan sistemlere gore farkli c6zimler getiren yeni bir iktisadi
sistem olarak tanimlanmaktadir. islam ekonomisi kurallarini temel edinmesine ragmen dogrudan islam’a,
dogrudan islam kurallarina atifta bulunmamaktadir (Sugézi, 2017: 194).

Dinya genelinde vyasanan sorunlarin giderilememesi, ¢dzime kavusturulamayan sorunlarin
derinlesmesi ve imtiyazli gruplarin olusmasina bagli olarak yeni sistem arayislarinin s6z konusu oldugu bir
ortamda Adil Diizen calismalari baslamistir. Bu calismalarin baslangici izmir Akevler Kooperatifinde
gerceklesmis akabinde Prof. Dr. Necmettin Erbakan’in liderliginde sistematige kavusmustur (Oztirk, 2017:
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154). Necmettin Erbakan 1980li yillarda islam esasina dayali akademik ve uygulamali calismalara girismis ve
Adil Ekonomik Dlzen adi altinda bir program ortaya ¢ikarmistir. Adil sistem, ekonominin yani sira siyasi, idari
ve sosyal yapi hakkinda da fikirler iceren bir sistemdir. Bu sistemin ekonomik ilkeleri Adil Ekonomik Dizen adiyla
dizenlenmistir (Saribas ve Yumusak, 2020: 318).

Erbakan, Adil Ekonomik Dizeni, ekonominin hicbir asamasinda sémdriye izin vermeyen, firsat esitligi
sunan, herkese hakkini veren, esit davranan, faydal ve yapici faaliyetlere destek veren, ekonomik gelismenin
onlundeki engelleri ortadan kaldiran bir ekonomik diizen olarak tanimlamistir (Erbakan, 2019: 74). Bu tanimdan
da anlasilacag tizere islam ekonomisinde oldugu gibi Adil Ekonomik Diizende de sosyal refaha, gelir dagilimi
adaletine son derece 6nem verildigi gortilmektedir.

Erbakan’a gore Adil Ekonomik Dizenle birlikte faiz olmayacak, saglam para sistemine gecilecek ve
boylece paranin degeri hak 6lctsi olarak belirlenecek, karsiliksiz para basimi gerceklesmeyecek, paranin degeri
dusurtlemeyecek, haksiz vergiler kaldirilacak, krediler ise adil élctler dikkate alinarak ekonomiye faydali is
yapacak olan herkese verilecektir. Bu kurallarin hayata gecirilmesi ile her seyin fiyati Ugte birine dusecek ve
herkesin alim glci Ug katina ¢ikacak, isletmeler ayni sermayeyle Ug kat fazla tretim yapabilecek, istihdam (g
kat artacak boylece Turkiye diinya genelinde en ucuz Uretim yapan Ulke haline gelecek bu durum da ihracatin
artmasina neden olacak, Musliman Ulkeler arasinda bir Ortak Pazar kurulacak ve yasanan bu gelismeler
neticesine Tirkiye dinya genelinde ekonomik anlamda en buytk Ulkelerden biri haline gelecektir (Erbakan,
1991: 13). Erbakan 1980 ve 1990’1 yillarda gecerli olan rant ekonomileri yerine Adil Ekonomik Diizenle birlikte
kar ortakligi sistemi ile faizsiz bir Gretim Uzerine yeni bir sistem insa etmistir (Ersin ve Yildirim, 2015).

Erbakan, kapitalizm ve kominizmdeki faydali yanlarin sisteme dahil edildigini ancak zararli yanlarin ise
sistemde yer almadigini boylece Adil Ekonomik Diizenin tam ve mitekamil bir dizen oldugunu ifade etmistir.
Kapitalizmi, sémurl ve zulim araci olan faize yer vermesi sebebi ile trost ve tekellerin olusmasina mani
olamadigi icin elestirirken kominizmi ise mulkiyet hakkina ve kara karsi cikmalari sebebiyle insan tabiatina
aykiri tutum sergiledikleri icin elestirmistir. Adil Ekonomik Dizenin ise faize yer vermedigini, kara misaade
ettigini, serbest piyasa rekabetini ve milkiyet hakkini destekledigini boylece tekellesmeye ve trostlere karsi
clkmakta oldugunu belirtmistir (Erbakan, 1991: 18).

Adil Ekonomik Dlzen, bugiin dinya genelinde kabul géren ve gecerli olan kapitalist sistemin aksine
toplum menfaatini gdzetmeyen bireysel cikarlarin eksik oldugunu ancak toplumun menfaatini bireyin
menfaatine tercih etmenin de yanlis oldugu fikrini savunmaktadir. Bireyin 6ncelikli toplumun ise 6nemli olmasi
sebebiyle bu iki kesim arasinda bir tercih yapmanin son derece yanlis oldugunu ileri sirmektedir. Ayrica
sistemde kar-zarar ortakliginin énemi tizerinde durulmustur (Oztiirk, 2017: 160). Taraflarin olusacak kar veya
zarara ortak olmalari anlamina gelen bu sistemde ortaklar ¢abalari nispetinde pay alacaklardir. Bu da sistemin
adaleti temel aldiginin bir gostergesidir.

Adil Ekonomik Dizende, Uretim, Uretimi gergeklestiren girisimci ile yonetici, is¢ci, hammadde, tesis,
genel hizmet sunumunu gerceklestiren devletin ortakligi ile yapilmakta ve Uretimden sonraki paylasim da bu
ortaklar arasinda adil bir sekilde gergeklestiriimektedir. Bu sistem hakki Ustln tutmakta ve toplumda bir
ayrimcilhik yapmamaktadir. Agik, sade, uygulamasi son derece kolay ayrica toplumda ¢atismayi degil barisi tesvik
edici bir sistemdir. Herkesi Uretime tesvik etmekte, boylece ekonominin dntndeki tim engelleri kaldirarak
kalkinmanin ve refah seviyesinin artmasina neden olmaktadir. Kapitalist sistemin haksiz kredi dagitimi ve yoksul
halka ylksek faizli kredilerin 6detilmesi sonucunu meydana getiren bankacilik yapisina bagl ortaya c¢ikan
olumsuzluklar Adil Ekonomik Dizen ile birlikte ¢6zime kavusacak, ekonomi hizli bir gelisme saglayacak
dolayisiyla gelir dagilimi adaletsizlikleri son bulacaktir (Erbakan, 1991: 78).

Erbakan’in Refahyol Hukimeti ile birlikte uygulama firsati buldugu Adil Ekonomik Dizen ilkeleri
neticesinde konsolide bir kamu hesabi kurmus, ardindan faiz oranlari dismis ve kamu kesimi butcesi
Uzerindeki faiz yuki hafifletilmistir. Ayrica hikimet sosyal transferleri artirarak gelir dagihmini da iyilestirmeyi
amaclamistir. Ancak Refahyol Hikimeti'nin 28 Subat 1997 tarihinde darbeyle istifaya zorlanmasi ve 2011
yllinda da Necmettin Erbakan’in vefati ile Adil Ekonomik Dizenin Tirk siyasetindeki popularitesi giderek
azalmistir (Saribas ve Yumusak, 2020: 319). Uygulandigi kisa dénemde Tirkiye ekonomisi Gzerinde belirtildigi
Uzere 6nemli etkiler olusturmustur. Bugln gecerli olan kismi rezerv sistemi ve buna bagli olarak tretilen kaydi
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paranin ekonomiler Gzerinde ne kadar olumsuz etkiler olusturdugu g6z 6niine alinirsa Adil Ekonomik Dlzenin
para tanimi ve para arzi konusunda ileri sirdigl para=mal ilkesi bu anlamda son derece dnemlidir.

3.2. Adil Ekonomik Diizende Para=Mal ilkesi

Adil Ekonomik Diizende para, bir kimseye yapmis oldugu herhangi bir Gretim karsiliginda ve Gretimine
es deger olacak tiketme hakki oldugunu belirtmek amaciyla sunulan 6zel senetler olarak tanimlanmaktadir
(Erbakan, 2019: 81). Buradan anlasilacagi Gizere ekonomide yapilan Uretimler karsiliginda para arzinin olmasi
gerektigi, paranin muhakkak bir mal karsihiginin bulunmasi gerektigi belirtiimektedir. Adil Ekonomik Dizen
ilkeleri incelendiginde para arzinin tamamen devlete ait olmasi gerektigi, basilan paranin da bir emtia
karsihiginin bulunmasi gerektigi gérilmektedir. Bu anlamda Adil Ekonomik Diizen ve islam ekonomisinin para
arzi konusunda son derece hassas olup spekilatif kazanclarin etkin oldugu finans sektérinin hakim sektér
olmasindan ziyade reel sektérin hakimiyetini 6nemsedigi ifade edilebilir.

Adil Ekonomik Diizendeki para anlayisi islam ekonomisindeki anlayisla benzerlik gdstermektedir. Parayi
mal olarak gérmeyen ve sadece miibadele amacl talep edildigi yénindeki fikri savunan islam ekonomisi
ilkelerinin Adil Ekonomik Dizende de gecerli oldugu goriilmektedir. Ayrica islam’da asla kabul edilmeyen faiz,
Adil Ekonomik Dizende de kabul gdrmemekte, olusturulan sistemde faize kesinlikle yer verilmemektedir.

Adil Ekonomik Dlzenin temel sarti ne kadar tiiketeceksen o kadar da kendin Uretmelisin ve baskasinin
hakkini yememelisin ilkesidir. Bu ilke ekonominin tamami igin gecerlidir. Bir kimsenin Gretmis oldugu bir mala
iliskin o malin degerince kendisine istedigi maldan tiketebilmesi icin bir 6zel senet verilmektedir. Bu senetler
para olarak adlandiriimaktadir. Bu durumda Adil Ekonomik Dlizende para; herhangi bir Gretim gerceklestiren
kisiye Uretimine esdeger oranda tliketme hakki oldugunu belirtmek lzere verilen 6zel senetler olarak
tanimlanmaktadir (Erbakan, 1991: 25-26).

Adil Ekonomik Duzen para ile ilgili bir takim temel sartlar ve aksiyomlar barindirmaktadir (Erbakan,
2019: 81-83):

e Para=Mal ilkesi: Bu ilkeye gére bir toplum ne kadar Gretim yapmis ise onun karsiligi kadar tiketim
hakkina sahiptir. Dolayisiyla Uretilen mallarin toplam degerine karsilik gelecek miktarda para arz
edilmesi gerekmektedir.

e Faiz Yok lilkesi: Faiz, Uretmeyenlerin (retenlerden belirlenen faiz orani kadar mali zorla almalari
anlamina geldigi icin haksizlik ve zuliim olarak degerlendirilmektedir. Bu sebeple bu sistemde faiz yer
almamaktadir.

e Karsiliksiz Para Yok ilkesi: Para (retim yapmanin karsiliginda arz edilmektedir. Bu durumda bankalar
tarafindan Uretilen ve gercekte olamayan kaydi paranin bu sistemde yeri yoktur.

e Paranin Esya ile Tanimlanmasi ilkesi: Piyasada bulunan paranin arsa, standart mal, tesis, altin-doviz
karsiligi olmasini ifade etmektedir.

Adil Ekonomik Dlzen “Para=Mal” ilkesi ile kismi rezerv sistemine bagli olarak bankalarin
gerceklestirdigi ve anaparanin neredeyse on katina karsilik gelen, hayali para olarak da nitelendirilebilen kaydi
para olgusunun tam aksi yonde bir para arzi kavramini benimsemektedir. Para arzinin karsiliksiz olarak degil
Uretime bagli olarak gerceklesmesi neticesinde fiyat artislarinin 6niine gecerek haksiz kazanclarin énlenecegi
ve adil bir ekonomik yapinin zemininin hazirlanacagl anlasiimaktadir. Para arzinin Uretime bagl olarak
gerceklesmesi gerektiginin belirtildigi bu sistemde kaydi paranin neden oldugu, ekonomide kroniklesen ve
yapisal sorunlar olarak degerlendirilen pek cok sorundan kurtulmanin yani sira dretimin tesvik edilmesi
sebebiyle ekonomik blylime rakamlari ve refah seviyesinin artmasi beklenmektedir.

Erbakan (2019), diinya genelinde yasanan kiresel ekonomik krizlerin pek cogunda oldugu gibi 2008
Kiresel Finansal Krizin de en dnemli nedeninin karsiliksiz para basma ve buna bagl olarak finans sektérinin
sanal bir sekilde sisirilmesi oldugunu, piyasada mevcut olan mal ve hizmetin 10 kati kadar para ve para islevi
goren degerlerin yer aldigini, Tlrkiye’de ise bu oranin ilgili dénemde yaklasik 8 kat civarinda oldugunu
belirtmistir. Buglin Tirkiye’de basilan para miktari ve verilen kredi miktarlarina ise Tablol ve Tablo 2’'de yer
verilmektedir.
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Tablo 1. Turkiye Ekonomisinde Yillar itibariyle Emisyon Miktari ile Kredi Miktari (Milyon TL)

. ) Kredi Miktari (TL Kredi Miktari (Yabanci .
Yillar Emisyon Miktari Cinsinden Veril(en) Para Cinsindefn Verilen) Toplam Kredi Miktar
2019 143 151 1528376 998 700 2527076
2020 202 852 2 084 839 1176327 3261 166
2021* 186 108 2390527 1291018 3681545

Kaynak: TCMB ve BDDK, Not: Yillik veriler aylik verilerin ortalamasi alinarak elde edilmistir.
*2021 yili verileri ilk dort aya aittir.

2019, 2020 vyih ile 2021 yilinin ilk dort ayma ait Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan
yayinlanan emisyon miktari ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan kredi
miktari verileri Tablo 1’de yer almaktadir. Merkez Bankasi tarafindan basilan ve fiziki olarak piyasada yer alan
para miktarini ifade eden emisyon miktari 2019 yilinda 143 milyar TL iken ayni yil bankalar tarafindan Turk
Lirasi cinsinden verilen kredi miktariise 1 trilyon 528 milyar TL'dir. Ayrica ayni yil yabanci para cinsinden verilen
kredi miktari 998 milyar 700 milyon TL degerinde olmus dolayisiyla toplamda 2 trilyon 527 milyar TL degerinde
kredi verilmistir. 2019 yilinda bankalar tarafindan Turk Lirasi cinsinden verilen kredi miktarinin Merkez Bankas
tarafindan olusturulan paradan yaklasik 11 kat, toplam kredi miktarinin ise 17,6 kat daha fazla oldugu
gorilmektedir. 2020 yili verileri incelendiginde ise yillik ortalama 202 milyar 852 milyon TL emisyon s6z konusu
iken Tirk Lirasi cinsinden 2 trilyon 85 milyar TL, yabanci para cinsinden verilen kredi ile birlikte ise toplam 3
trilyon 261 milyar TL degerinde kredi verilmistir. S6z konusu yil ise piyasada mevcut olan mal ve hizmetin Turk
Lirasi cinsinden verilen kredi miktari ile degerlendirildiginde 10 kati kadar, toplam verilen kredi miktari ile
karsilastirildiginda da 16 kat daha fazla para veya para islevi goren deger olusturulmustur. Ayni durum 2021
yill icin de artarak devam etmektedir. 2021 yilinda bu oran Turk Lirasi cinsinden verilen kredi miktari ile
degerlendirildiginde yaklasik 13 kat civarindadir. Toplam kredi miktari ile degerlendirildiginde ise kredi
miktarinin emisyon miktarindan 19,8 kat daha fazla oldugu goérilmektedir.

Tablo 2’de, 2021 yili emisyon miktari ile kredi miktarina ait verilerin daha ayrintili bir sekilde
incelenebilmesiicin bu yila ait ilk 4 aylik veriler yer almaktadir.

Tablo 2. Tirkiye Ekonomisinde 2021 Yili Gergeklesen Emisyon Miktari ve Kredi Miktar!

Aylar Emisyon Miktari Kredi Miktari (TL Pzrrzdcliw;il;tjgln()\((e‘l\t/)l?lcgn Toplam Kredi Miktari
(Milyon TL) Cinsinden) (Milyon TL) ) (Milyon TL)
Ocak 182 464 2 346 998 1205 854 3552852
Subat 180 038 2372639 1224582 3597221
Mart 185027 2417 946 1357339 3775285
Nisan 196 902 2424525 1376294 3800819

Kaynak: TCMB ve BDDK

2021 yili ocak ayinda toplam emisyon miktari 183 milyar TL iken toplam TUrk Lirasi cinsinden verilen
kredi miktari ise 2 trilyon 347 milyar TL ile para arzinin yaklasik 13 kat fazlasi olarak gergeklesmistir. Ayni ayda
1 trilyon 206 milyar TL degerinde yabanci para cinsinden kredi verilmis ve toplamda 3 trilyon 553 milyar
degerinde kredi verilmistir. Toplam kredi miktari degerlendirildiginde ise emisyon miktarindan 19,5 kat fazla
oldugu gortlmektedir. Subat ayinda emisyon miktari ocak ayina goére bir miktar gerileyerek 180 milyar TL
olarak gerceklesmisken Turk Lirasi cinsinden kredi miktarinin gerilemedigi gibi bir dnceki aya gore artarak 2
trilyon 373 milyar TL olarak gerceklestigi gdrilmektedir. Yabanci para cinsinden verilen kredi miktari ile birlikte
toplamda 3 trilyon 597 milyar TL degerinde kredi verilmis, sadece Tirk Lirasi cinsinden verilen kredi ile 13,2
kat, toplam kredi miktari ile incelendiginde ise neredeyse 20 kat fark olusmustur. Emisyon miktari ile toplam
kredi miktari arasindaki en fazla fark ise 20,4 kat farkla mart ayinda gerceklesmistir. Bu ayda toplam kredi
miktari 3 trilyon 775 milyar TL iken emisyon miktariise 185 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Nisan ayinda
ise 197 milyar TL emisyon gerceklestirilirken Turk Lirasi cinsinden verilen kredi miktari 2 trilyon 425 milyar TL,
toplam kredi miktariise 3 trilyon 801 milyar TL degerinde gerceklesmistir. Dolayisiyla Turk Lirasi cinsinden kredi
miktari emisyon miktarindan 12,3 kat, toplam kredi miktari ise 19,3 kat daha fazladir.
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2021 yili ilk ceyreginde bankalar tarafindan verilen kredi miktarinin Merkez Bankasi tarafindan
gerceklestirilen emisyon miktari ile karsilastirildiginda Tirk Lirasi cinsinden ortalama 13 kat, yabanci para ile
verilen kredi miktarinin da eklenmesi ile birlikte toplam kredi miktarindan ise ortalama 19 kat daha fazla oldugu
gorilmektedir. Bu durum piyasada gerceklestirilen mal ve hizmet Uretiminin kat be kat daha fazlasi kadar
paranin piyasaya girmis oldugu anlamina gelmektedir. Daha acik bir ifade ile reel sektérden ziyade finans
sektorline yonelik bir sanal buyime gerceklesmektedir. Adil Ekonomik Dizende gecerli olan para=mal ilkesi
geregi Uretim neticesinde para arzi gergekleseceginden finans sektérinin sanal buyUmesinden ziyade reel
ekonominin blylUmesi s6z konusu olacaktir. Bu durum da makroekonomik acidan temelleri saglam bir
ekonomik yapinin olusmasini saglayacaktir.

Adil Ekonomik Dlzende para konusu ile ilgili &nemli hususlardan bir digeri de faiz kavramidir. Faiz
islam’da haksiz kazang ve sémiiri araci olarak nitelendirilmekte bu sebeple de kesinlikle kabul grmemektedir.
islam ekonomisi modeli olarak degerlendirilen Adil Ekonomik Diizende gegerli olan Gretim karsilig tiketme
hakkina istinaden arz edilen paraya karsilik Kapitalist sistemde ise faiz anlayisiyla beraber Gretim yapmadan
tiketme hakki taninmaktadir. Bu da haksiz kazanca, zulme sebep olmaktadir. Bu durumun neticesinde
sermayeyi ele geciren kesim faiz yoluyla emek harcamadan, haksiz yere blyik kazanclar elde etmekte iken
faizin neden oldugu bu durum yoksul insanlari ise zaruri sebepler dolayisiyla gayri ahlaki yollara itebilmektedir.
Netice itibariyle toplumlarda ahlaki ¢okis hasil olmaktadir. TUm bu sebeplerden 6tlrt Adil Ekonomik Dizende
faiz kabul edilmemektedir.

Adil Ekonomik Dlzenin para ile ilgili 4 temel sartinin yani sira paranin 3 temel ilkesi daha mevcuttur.
S6z konusu ilkeler geregi para istenildigi anda degistirilebilme 6zelligine sahip olmalidir. Yani herkes istedigi
zaman malini temsil eden ve elinde mevcut bulunan senedi paraya cevirebilme hakkina sahip olmalidir
(Erbakan, 2019: 83). Kismi rezerv sisteminde vadesiz mevduat sahiplerinin istedikleri zaman parasinin
tamamini  ¢cekme 0Ozglrligline sahip olmamalart bu anlamda ©6nemli bir dezavantaj olarak
degerlendirilmektedir.

Herkese esit muamele ilkesi geregi Ulkenin her yerinde, herkese ayni fiyat uygulamasi yapilmalidir.
Dolayisiyla dlkenin tamaminda esit muamele kosullari gecerli olmaktadir. Son olarak fiyatlarin arz ve talebe
dayali kistaslara gore tespit edildigi bu sistemde fiyatlar daha adil ve uygun kriterler cercevesinde
belirlenebilmektedir (Erbakan, 2019: 83). Fiyatlarin belirlenme konusunda Adil Ekonomik Dizende serbest
piyasa ekonomisi kosullarina benzer bir yapinin hakim oldugu séylenebilir.

Ekonomilerde istikrarli bir para sisteminin varligi enflasyonun nedeni olan parasal genislemeyi denetim
altina almakta, gelir dagilimi adaletsizligini énlemekte ve iktisadi istikrarin temelini olusturmaktadir. istikrarli
bir para sistemi ise madeni para rejimi veya altin ve gimUs gibi kiymetli maden karsiligi olan kagit para rejimi
ile gerceklestiriimektedir. Ancak son yillarda ekonominin gittikce hayali hale gelmis oldugu gorilmektedir.
Bunu en onemli ¢ikis noktasi olarak ise kagit paralarin altin karsiliginin ortadan kaldirilmasi ile kaydi para
Uretiminin tesvik edilmesi gosterilmektedir (Karaman, Erisim Tarihi: 2.3.2021). Adil Ekonomik Sistemin
para=mal ilkesi geregi piyasada var olan paranin muhakkak bir mal karsiliginin bulunmasinin istikrarli bir para
sisteminin varligini saglama konusunda son derece dnemli oldugu ve s6z konusu ilkenin varligi ile birlikte

ekonomideki yapisal sorunlarin giderilebilecegi gorilmektedir.
4. Sonug

Temelleri 17. yiizyilda ingiltere’de atilan ve modern bankacilik sistemi olarak degerlendirilen kismi
rezerv sistemi, bankaya yatirilan mevduatin sadece bir kisminin bankada tutularak geriye kalan biyik
cogunlugunun ise bankalar tarafindan kredi olarak diger musterilere verilmesini mimkin kilan sitem olarak
tanimlanmaktadir. Kismi rezerv sistemi ile beraber ticari bankalarin ellerindeki mevduatin neredeyse 10 kati
kadar para Uretmelerine firsat sunulmaktadir. Bankalarin bu yolla olusturduklari ve kaydi para olarak
isimlendirilen aslinda hayali olarak para Uretiminin gerceklestirildigi bu sistem pek ¢cok ekonomik sorunun da
temelini teskil etmektedir. Tlrkiye ekonomisi acisindan degerlendirildiginde ise 2020 yilinda bankalar
tarafindan verilen kredi miktarinin Merkez Bankasi tarafindan gerceklestirilen emisyon miktarindan 16 kat,
2021 yili ise aylar bazinda incelendiginde yaklasik 19 kat daha fazla oldugu gorilmektedir.

Kismi rezerv sistemine bagh olarak bankalar tarafindan gerceklestirilen kaydi para olusumunun
ekonomi Uzerinde oldukca fazla olumsuz etkisi bulunmaktadir. Bu olumsuz etkilerin basinda enflasyon
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oranlarinin ¢ok ciddi seviyelere yikselmesi ve bunun neden oldugu alim giici kisitlamalari, akabinde hem ig
hem de dis borglanmalarin artmasi, gelir dagihmi esitsizliklerinin artis gostermesi gelmektedir. Tim bu
problemler ekonominin istikrarini bozmakta ve ekonomiyi dis rekabete karsi daha zayif hale getirmektedir.
Kismi Rezerv Sistemine bagl olarak gerceklestirilen kaydi para olusumu ile ekonomide tabiri caizse bir balon
olusmakta ve bu durum da ciddi bir ekonomik krizin habercisi olmaktadir. Kaldi ki 1929 Buytk Buhranda oldugu
gibi 2008 Kiresel Finansal Krizin nedeni de kismi rezerv sistemine bagl gerceklesen bankacilik faaliyetleridir.

Kismi rezerv sisteminin ekonomi Uzerinde neden oldugu istikrarsizliklar ve bu istikrarsizliklarin
sonucunda toplumda ekonomik ve sosyal anlamda meydana gelen sorunlara ¢6zim olarak gosterilebilecek
sistem, bankaya yatirilan vadesiz mevduatin tamaminin bankada tutulmasi anlamina gelen tam rezerv
sistemidir. Bu sisteme gore bankalara yatirilan vadesiz mevduatlarin tamaminin bankada tutulmasi gerektigi
icin kismi rezerv bankaciliginda oldugu gibi kaydi para olusturulmasi s6z konusu degildir.

Bankalar kaydi para olusturarak kredi verme olanaklarini artirmakta boylece ¢ok ciddi oranlarda faiz
geliri elde etmektedirler. Faizi haksiz kazanc ve bir sémiirii araci olarak degerlendiren islam ekonomisi kismi
rezerv sistemi neticesinde ekonomilerde gerceklesen sorunlarin temelinin aslinda faiz kdkenli oldugunu ifade
etmektedir. Faize bagli olarak enflasyon oranlarinin artmasi, borglanma oranlarinin artis gdstermesi boylece
gelir dagiliminin yoksuldan zengine dogru gelir akisinin gerceklesmesi ve buna bagl olarak da gelir dagilimi
esitsizliklerinin artmasi sosyal refaha son derece kiymet veren islam ekonomisi ilkelerine aykiri durmaktadir.
Bu sebeple islam ekonomisinin sdz konusu hassasiyetleri g6z éniinde bulunduruldugunda faizin yer almadig
tam rezerv sistemi kabul gérmektedir.

Modern bankacilik sistemi olarak degerlendirilen ve kaydi para olusumuna zemin hazirlayan kismi
rezerv sisteminin olumsuz sonuglarinin ortadan kalkmasina yonelik olarak tam rezerv sistemine yakin bir ¢6zim
sunan, islam ekonomisi ilkelerini benimseyen, Tirkiye ekonomisine 6zgii gelistiriimis olan, para=mal ilkesini
savunan Adil Ekonomik Dizen 6nerilebilir. Bu sistemde para=mal ilkesi geregi tretilen her bir birim paranin bir
mal karsihginin bulunmasi gerekmektedir. Boylece kaydi paranin neden oldugu tiim ekonomik problemlerin
¢o6zime kavusacagl ongorilmektedir. Devlet borclarinin minimum dizeye inmesi, piyasada para arz
genislemesi hiz kesecegi icin enflasyon oranlarinin gerilemesi, arz edilen her bir birim paranin tretilen mala
karsilik gelmesi gerektigi icin Uretimin artmasi, ekonomik buylUmenin gerceklesmesi, boylece finansal
blyimeden ziyade ekonomilerin arzu ettikleri reel blyimenin gerceklesmesi beklenmektedir. Ayrica bu
olumlu gelismeler neticesinde ilke genelinde sosyal refah artisinin gerceklesecegi, yoksulluk oranlarinin
minimum dizeye gerileyecegi, gelir dagilimi adaletinin saglanacagl tahmin edilmektedir. Ekonomik anlamda
tlkelerin yapisal sorunlari olarak degerlendirilen, uzun yillar kroniklesmis problemlerin sitem degisikligine bagl
olarak kendiliginden ¢6zime kavusacagi disinilmektedir. Toplum agisindan bir degerlendirme yapildiginda
ise hem ekonomik hem de sosyal agidan pek cok sorunun ¢6ziime kavusacagi dngorilmektedir.
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