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Mal'{ale Gel,ls Tarihi Orgiitiine (KEI) yapmis oldugu ihracat ve ithalat arasindaki iliskiler, 1994Q1-2015Q4
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27/07/2017 olduklar1 goriilmiistiir. Esbiitiinlesme testi bulgular1 sonucunda LNREER, LNIMP ve
LNEXP degiskenleri arasinda 1 adet es biitiinlesme vektdriiniin bulunduguntespit
edilmistir. Etki tepki analizi sonuglarina gore reel efektif doviz kurunda meydana gelen
Reel Déviz Kuru, Dig bir standart sapmalik sok ilk énce ihracatta azaltici bir etki yaratmakta, daha sonra bu
Ticaret, Karadeniz etki yaklasik lic donem sonra artirici etkiye doniismektedir. Reel efektif doviz kurundaki
Ekonomik _Is_l::irligi Orgiitl,  pir standart sapmalik sok ithalatta cok diisiik diizeyde etki yaratmakta dérdiincii dsnem
Zaman Serisi sonrasinda artirici etki olarak gériilmektedir. Calisma bulgularina gére reel efektif déviz
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Keywords: kurunda meydana gelen degisimlerin Tiirkiye’nin KEl'ye yaptig1 ihracat ve ithalat
Real Exchange Rate, tzerinde yiiksek derecede etkili olmadi§i sonucuna ulagilmistir. Bu duruma gore
ForeignTrade, Organization  Tirkiye'nin KEI iilkeleri ile olan dis ticaret dengesinde reel efektif doviz kurunun etkin
of Black Sea Economic bir politika araci olarak kullanilamayacag1 yorumu yapilmistir.

Cooperation, Time Series

ABSTRACT

In this study, for the 1994Q1-2015Q4 period, the relationship between the real effective exchange rate of Turkey, exports,
and imports to BSEC was examined by using VAR method. The unit tests of parameters were performed by ADF unit root test.
According to test results, all of the parameters were observed to be stationary at first difference. According to Johansen
cointegration test results between LNREER, LNIMP and LNEXP were determined 1 cointegrated vector. According to the
results of the impulse response analysis, a standard deviation shock from the slope of the real effective exchange rate first
transforms into a booster effect after about three periods of impact after creating a fold in exports. A standard deviation
shock at a real effective exchange rate has a very low impact on imports but appears to be an enhancing effect after the fourth
period. According to the findings of the study, changes in the real effective exchange rate does not have a high effect on
Turkey’s exports and imports to BSEC. According to this situation, there is an interpretation that Turkey can not be used as an
effective policy tool for real effective foreign exchange in the balance of foreign trade with BSEC countries.

1. GIRIS

Bretton Woods ile diinya parasal sisteminde meydana gelen degisimler sonrasi kur ve ihracat
arasindaki iliski ekonomistler tarafindan 6nemli bir arastirma alani olmustur. Tiirkiye
giniimiize kadar farkli doviz kuru rejimleri uygulamistir. 2001 sonrasi dalgali kur rejimine
gecilmis fakat uygulamada Merkez Bankasi tarafindan sisteme miidahalelerin yapildig1 bir
miidahaleli dalgali kur rejimi uygulamaya baslanmistir. Bu sistemle birlikte déviz kurunun
ihracat ve ithalat lizerine etkilerinin tespit edilmesinin 6nemi de artmistir.
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Tiirkiye ¢ok farkli ekonomik ve siyasal birliklere tliyedir. Bunlardan hem ekonomik hem de en
onemli olanm1 Avrupa Birligi'dir. Ankara Anlasmasi ile baslayan strecin yaklasik 60 sene
boyunca nihayete erdirilememesi soru isaretleri yaratsa da; hem ticari hem de siyasi olarak
politika yapim siirecinde etkili olmustur. NATO ve BM gibi siyasi agirlig1 ile 6ne c¢ikan
birliklerin disinda, G-20, OECD, D-8 ve KEI érgiitleri ekonomik eksende énemlidir. Diger
orneklerden farkl olarak Karadeniz'e kiyis1 olan iilkelerle isbirligi maksadiyla kurulan KEi,
kuruldugu tarihten giiniimiize dek gosterdigi stireklilik ile digerlerinden farkli bir konumda
tutulmahdir.

Guiney siirini Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin olusturdugu Karadeniz; Rusya Federasyonu,
Ukrayna, Giircistan, Moldova, Romanya, Bulgaristan tlkelere sinir komsusu olan bir bolgeyi
ifade etmektedir. Karadeniz'e sinir1 olmasa dahi; bazi tllkeler ekonomik, ticari ve siyasi
acilardan bu bolge gelismelerinden dogrudan etkilenebilmekte, bu sebepten o6tiru dogal
hinterlanda dahil edilebilmektedir. Zira uluslararasi literatiirde Karadeniz Bolgesi olarak
gecen kavram, doguda On Asya ve Kafkaslar, Batida ise Balkanlar ve Dogu Avrupa'yl
kapsamaktadir.

Soguk Savasin 20. ylizyil sonuna gelmeden SSCB'nin dagilmasiyla sona ermis kabul edilmesi,
uluslararasi iligkilerde kiiresel teskilatlanmalarin yerine, bolgesel isbirliklerinin 6ne ¢ikmasini
da hizlandirmistir. Diinya genelinde Soguk Savasin bitisi tam olarak pratige dokiilemese de;
bu dénemin orgilitsel aliskanliklari ile yeni konjonktiiriin getirdikleri harmanlanarak, 6zellikle
Avrasya olarak tabir edilen bélgede olusturulmus Karadeniz Ekonomik Isbirligi Teskilat1 géze
carpmistir (Tsardanidis, 2005:380). Siirekliligi saglanamasa da, herhangi bir bdlge
devletlerinin isbirligi maksatl istirakleriyle olusturulan yapilanmalar, iiye devletlerin tamami
etkin aktorler olmasa dahi, bu isbirligi orgiitlerinin bolgesel kimliklerle 6nemli birer aktoér
olmasinin 6niini agmistir (Vayrynen, 2003: 42). Ayrica bolgesel isbirligi olusumlari, dogal
olarak bolge tilkelerinin ticaret yapmasi arasinda engel olmasa da; ticari olarak birbirlerine
kars1 6rmiis olduklar1 giimriik duvarlarinin asilabilmesi adina efektif bir misyona sahiptir
(Sayan, 1998: 246).

Tiirkgesi Karadeniz Ekonomik Isbirligi Orgiitii (KEI) olan Organization of the Black Sea
Economic Cooperation (BSEC), bolgesel orgiitlerin maksatlarina uygun sekilde, iiye
devletlerin cografi yakinlhiklarindan faydalanmay1 amagclar. KEI, iiye iilke ekonomilerinin
tamamlayici 6zelliklerinden yararlanmak suretiyle; ikili ve ¢ok tarafli ekonomik, siyasi ve
sosyal iliskilerini kuvvetlendirmek i¢in kurulmus bir organizasyondur. SSCB'nin dagilisindan
sonra kurulan Rusya Federasyonu'nun yasamakta oldugu tiiketim mamullerine, Tiirkiye'nin
ise enerji kaynaklarina olan ihtiyacinin isbirligi siireciyle giderilmesi ve Tiirk dis politikasinin
en onemli sahalarindan olan Balkanlar ve Kafkaslar ile olan baglantisinin siirdtriilebilirliginin
saglanmasi gibi amaglar dogrultusunda Tirkiye, Azerbaycan, Ermenistan, Giircistan, Moldova,
Rusya Federasyonu, Ukrayna, Bulgaristan, Romanya, Arnavutluk ve Yunanistan tarafindan 25
Haziran 1992 tarihinde "Istanbul Zirvesi Bildirisi" ve "Bogazi¢i Beyannamesi" ad1 altinda
resmiyet kazanmistir (MFA, 2016). 2004 senesinde Sirbistan'in da katilimi ile drgiitiin liye
sayisi 12'ye ylikselmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti bu orgitiin kurulusunda aktif rol oynamistir ve Sekretarya misyonuna
Istanbul ev sahipligi yapmaktadir. Kurulus baslangicta 'serbest ticaret bolgesi' olarak
kurgulansa da, yasanan gelismeler neticesinde 'ekonomik isbirligi' yaklasimina déniismiistiir.
Bu dogrultuda diger iilkelerin de birlige ekonomik entegrasyonlari da, orgiit hedeflerine
paralel olarak 6nem tutmaktadir. ABD, Almanya, Avusturya, Belarus, Cek Cumhuriyeti, Fransa,
Hirvatistan, Italya, Israil, Misir, Polonya, Slovakya, Tunus, KEi oturumlarina gézlemci
statiisiiyle istirak edebilmektedir (GTB, 2013). Ingiltere, Iran, Japonya, Karadag, Kore,
Macaristan, Slovenya ve Urdiin ise "Sektorel Diyalog Ortagl" sifatiyla toplantilara
katilabilmektedirler (MFA, 2016). Orgiitiin cok genis olan isbirligi alaninin temel bashklari;
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tarim, bankacilik ve finans, kiltiir, egitim, enerji, cevre koruma, bilgi degisimi, bilgi ve iletisim
teknolojileri, KOBI'ler, turizm, ticaret, kalkinma ve ulasim olmakla birlikte, cok daha detayh
ortakliklarin 6ntinti agabilecek bir yapiya sahiptir (BSEC, 2016).

Orgiitiin yegane karar mekanizmas oybirligi ile karar alabilen Disisleri Bakanlar1 Konseyi'dir
ve Disisleri Bakani diizeyinde her sene iki defa toplanir. Disisleri Bakanlarini temsilen atanan
Yiiksek Diizeyli Memurlar Komitesi de, konseyin aldig1 kararlarin uygulanmak ve konseye
tavsiyede bulunmakla ytikiimliidiir. Daha alt basliklar lizerine de galisilabilmesi adina kurulan
Calisma Gruplari, faaliyetler hakkinda konseye raporlar sunmak ve tavsiyeler vermekle
miikelleftir. Bu ¢alisma gruplarinin organizasyonundan da "koordinator tilke" sorumludur.
KEI Koordinatér Ulke gorevi her iiye iilkeye 2 y1l siireyle verilmekte ve bu iki senenin sonunda
el degistirmektedir.

Bilim ve Teknoloji Konusunda isbirligi, Bankacilik ve Finans, Istatistik Veri ve Ekonomik Bilgi
Degisimi,Ulastirma, Ticaret ve Endiistriyel Isbirligi, Iletisim, Cevre Koruma, Turizm Alaninda
Isbirligi, Tarim ve Tarimsal Sanayi, Yasalara Iliskin Bilgi, Enerji gibi alanlarda kurulan daimi
calisma gruplarina ilaveten Yatirimlarin Tesviki ve Korunmasi Konusunda Uzmanlar, Cifte
Vergilendirmenin Onlenmesi Uzmanlar, Ulastirma Sebekesi Uzmanlar, is Alemine Mensup
Kisilerin Seyahatleri ve Orgiitsel Konular gibi alanlarda gecici calisma gruplar da belirli
donemlerde ihtiyac tizerine kurulup faaliyete gecirilebilmektedir (BSGM, 2014).

Tirkiye'nin AB stireci uzun yillardir gerceklesemedigi gibi, yakin bir zamanda da
gerceklesmesi cok miimkiin goziikmemektedir. Tiirkiye’'nin dis ticaret iliskisi bakimindan en
yogun oldugu noktalar da bu birlik tiyesi iilkelerdir. AB siirecinde ortaya ¢ikan aksakliklarda
alternatif birlik tyelikleri giindeme gelmemektedir. AB parasal birlige ulasmis bir ekonomik
entegrasyon sirecidir. Diinyadaki diger ekonomik entegrasyonlarin her agidan AB’nin ¢ok
uzaginda oldugu sdylenebilir. Ozellikle Soguk Savas doneminde farkl kutuplarda bulunan
tilkelerin, ekonomik isbirligi maksadiyla ayn1 6rgiit ¢atis1 altinda toplanmasi ve bu olusumun
aktif sekilde varligin1 devam ettirebilmesi dikkat gekici bir niteliktir. SSCB'nin dagilmasinin
ardindan ¢ok sayida devletin ortaya ¢ikmasi, farkli bolgesel biitliinlesmeleri de beraberinde
getirmistir. Bati Blogu iilkelerinden Tirkiye ile Karadeniz'in diger komsu iilkelerinin
ekonomik isbirligi maksadiyla olusturduklar1 KEI, bu donemde olusan ekonomik &rgiitler
arasinda one ¢ikmaktadir.

Bu calismada Tiirkiye'nin KEI iilkelerine olan ihracat ve ithalati ile reel efektif déviz kuru
arasindaki iliski, 1994Q1-2015Q4 donemi icin lger aylik veriler kullanilarak VAR modeli
yardimiyla analiz incelenecektir. Calismanin ikinci boliimiinde daha onceki ¢alismalara,
liclinct boliimde ise veri seti ve analizlerde kullanilan yontemlere yer verilecektir. Calismanin
dordiincii boliimiinde yapilan ekonometrik analizler sonucunda ulasilan bulgulara yer
verilecektir.

2. LITERATUR OZETi

Doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi Turkiye ekonomisi lizerine inceleyen pek
cok farkli ¢alismada farkli sonuglara ulasilmistir. Déviz kurunun ihracat ve ithalat tizerine
etkisini inceleyen c¢alismalarda ortak bir sonu¢ yakalamak miimkiin degildir. Turkiye
ekonomisi lizerine yapilan ¢calismalardan bazilar1 sunlardir:

Saatcioglu ve Karaca (2004) Tiirkiye'deki doviz kuru belirsizligi ile ihracat arasindaki iliskiyi 1
Mayis 1981 - 22 Subat 2001 arasindaki donemde tger ayhk wverileri kullanarak
incelemislerdir. Calisma sonucunda hem kisa hem de uzun dénemde Tiirkiye’'nin déviz kuru
belirsizliginin ihracati negatif etkiledigi tespit edilmistir. Karag6z ve Dogan (2005) doviz kuru
ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi 1995:M1-2004:M6 doénemi icin incelemislerdir.
fhracatin ve ithalatin aylik kur hareketlerinden etkilenmemekle birlikte ani kur degisikligi
olarak degerlendirilebilecek devaliiasyonlarindan etkilendigi tespit edilmistir.
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Barisik ve Demircioglu (2006) calismalarinda 1980-2001 doénemi verileriyle reel kurda
meydana gelen degisimler ile ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Amprik
bulgular sonucunda uzun dénemli bir iliski tespit edilmistir. Kurdan ithalata gti¢li bir iliski
bulunmus, kurdan ihracata nispeten daha gti¢lt bir iliski bulunmustur. Gul ve Akinci (2006)
reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi 1990:M1-2006:M8 doénemi igin
incelemislerdir. Reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda esbiitiinlesme, iliskisi tespit
edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore; reel doviz kurlarindan ihracat ve
ithalata dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Alptekin (2009) Tiirkiye'de dis ticaret ile reel doviz kuru iliskisini 1992:M1-2009:M1 doénemi
icin incelemislerdir. Reel doviz kurunda meydana gelen bir degisimin dis ticareti etkilemedigi
sonucuna ulasilmistir. Ordu (2013) Tirkiye ekonomisindeki déviz kuru ile ihracat ve ithalat
arasindaki iliski 1989Q1-2012Q4 doénemi icin incelemistir. Granger nedensellik testi
sonucuna gore ithalat ve ihracat arasinda iki yonli Granger nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Doviz kurundaki %1’lik artisin ihracat1 %0,44 oraninda artirdigy, ihracati ise %0,12
diisirdigu sonucuna ulasilmistir.

Hepaktan, Cinar ve Diindar (2011) reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat ile olan
iliskisini 1982:M1-2011:M7 dénemi verileriyle incelemislerdir. Calismanin sonucunda ithalat
ve ihracatin reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat tizerindeki etkisinden daha giigli
oldugudur.

3. VERI SETi VE METODOLOJI

Analizlerde, 1994Q1-2015Q4 dénemini kapsayan ti¢ aylik veriler kullanilmistir. Calismada yer
alan Ihracat ve ithalat serileri 1994 yih baz alinarak reel hale getirilmis ve logaritmik
degerleri kullanilmistir. Ayrici dis ticarete serileri mevsimsellikten arindirilarak ihracat
LNEXP ve ithalata LNIMP olarak kisaltmalar1 kullanilmistir. Calismada kullanilan LNEXP ve
LNIMP serileri TUIK veri tabani iizerinden elde edilmistir. Calismada kullanilan reel efektif
déviz kuru serisi Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) veri tabanindan elde edilmis ve
logaritmasi alinarak, LNREER olarak kisaltilmistir.

Bu calismada reel efektif doviz kuru, ihracat ve ithalat zaman serilerinin duraganlik sinamasi
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF (Genellestirilmis Dickey-Fuller) testi
kullanilarak gerceklestirilmistir. ADF test denkleminde temel hipotez serinin birim kok
icerdigini dayali olarak kurulmaktadir. Degiskenlerin ayn1 seviyede (birinci fark) duragan
olduklar1 tespit edildikten sonra es biitiinlesme analizi gerceklestirilmistir. Es biitiinlesme
analizi icin modelde ikiden fazla degisken oldugu icin birden fazla es biitiinlestirici vektor
olma olasiligin1 dikkate alan Johansen (1991-1995) yaklasimi kullanilmistir. Daha sonra
calismada sistemin dinamik yapis1 hakkinda bilgi veren varyans ayristirmasi yapilmis ve etki-
tepki fonksiyonlar1 incelenmistir.

4. AMPRIK BULGULAR
4.1. Duraganhk Analizi

Calismada kullanilan serilere iliskin duraganlik analizi ADF (Genellestirilmis Dickey-Fuller)
testi kullanilarak sinanmistir. ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo1'de verilmistir.
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Tablo1: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF
DEGISKEN
Sabit | Sabit ve Trend
t-Istatistigi | -1.82941 -1.91336
B 1% -3.50833 -4.06829
Diizey
5% -2.89551 -3.46291
10% -2.58495 -3.15784
LNEXP

t-Istatistigi | -5.86012 -5.99641
1% -3.50833 -4.06829
5% -2.89551 -3.46291
10% -2.58495 -3.15784

t-Istatistigi | -2.62517 -1.4626
1% -3.50833 -4.06829

Birinci Fark

Diizey
5% -2.89551 -3.46291
10% -2.58495 -3.15784
LNIMP :
t-Istatistigi | -8.32411 -8.77356
S 1% -3.50833 -4.06829
Birinci Fark
5% -2.89551 -3.46291
10% -2.58495 -3.15784
t-Istatistigi | -1.98359 -2.90707
B 1% -3.50739 -4.06698
Diizey
5% -2.89511 -3.46229
10% -2.58474 -3.15748
LNREER

t-Istatistigi | -7.79429 -7.91034
1% -3.50928 -4.06963
5% -2.89592 -3.46355
10% -2.58517 -3.15821

Tablo 1'de goriilecegi gibi LNIMP, LNEXP ve LNREER degiskenleri icin diizeyde elde edilen
ADF t-istatistigi degerleri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde tablo kritik degerlerinden
kuiciiktiir. ADF testi sonuglarina gore serilerin diizeyde birim kok icerdigi tespit edilmistir.
Serilerin birinci farklar1 alinarak hesaplanan ADF t-istatistigi degerleri %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeylerinde tablo kritik degerlerinden biiyiikttir. Serilerin birinci farklar1 alinarak
hesaplanan ADF testi sonucunda tiim serilerin birinci derece farkta duragan oldugu tespit
edilmistir.

Birinci Fark

Tablo2: VAR Uygun Gecikme Uzunlugu
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

23.21804 NA 0.000121 | -0.50545 | -0.41613 | -0.469638
285.0234 | 497.4302 | 2.18E-07 | -6.82559 |-6.468281*| -6.682332
301.0327 | 29.21689* | 1.83e-07* | -7.000816* | -6.37553 |[-6.750123*
303.8256 | 4.887579 | 2.14E-07 | -6.84564 | -5.95238 | -6.487505
312.2023 | 14.03097 | 2.19E-07 | -6.83006 | -5.66882 | -6.364483
316.9461 | 7.590194 | 2.45E-07 | -6.72365 | -5.29444 | -6.15064

3249668 | 12.2316 | 2.54E-07 | -6.69917 | -5.00198 | -6.018718
335.9287 | 15.89472 | 2.46E-07 | -6.74822 | -4.78305 | -5.960324
340.9784 | 6.943354 | 2.77E-07 | -6.64946 | -4.41631 | -5.754127

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 12 pp-381-390

385

I[N N |WIN |- |O




Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Optimal gecikme uzunlugunu belirlemek amaciyla ortaya c¢cikan Tablo 2’ye bakildiginda
HannanQuinn (HQ), Akaike (AIC), Final PredictionError (FPE) ve LikelihoodRatio (LR) bilgi
kriterlerine gore 2 gecikme;Schwarz (SC) bilgi kriterine gore ise 1 gecikme alinmasi
gerekmektedir. Calismada 5 bilgi kriterinden 4’1 tarafindan en kiiciik degere sahip 2 gecikme
uzunlugunun kullanilmasina karar verilmistir.

Tablo3: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Kok

Modiilus

0.951571

0.951571

0.836011

0.836011

0.420975

0.420975

0.393531

0.420828

0.393531

0.420828

0.02464

0.02464

Grafik1: AR Karakteristik Polinomun Ters Koklerinin Birim Cember Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Grafik 1'den goriilecegi tlizere hicbir modiiliis degerinin referans degeri disinda yer
almamakta vel’den kiiciiktiir. Ayrica AR koklerinin tamami birim ¢ember icerisinde yer
almaktadir. Her iki test sonucunda da VAR modelinin istikrarli oldugu tespit edilmistir.

Tablo4: Otokorelasyon LM Testi

Lags | LM-Istatistigi| Prob
1.000 13.237 0.152
2.000 6.338 0.706
3.000 10.809 0.289
4.000 5.657 0.774
5.000 7.623 0.573
6.000 7.191 0.617
7.000 18.794 0.027
8.000 7.081 0.629
9.000 7.947 0.540
10.000 10.501 0.312
11.000 8.842 0.452
12.000 1.785 0.994
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Tablo 4’te LM testi sonucuna gore kurulan modelde seriler arasi ardisik bagimlilik sorununun
olmadig1 gorilmustir. Kurulan model istatistiki acidan iyi bir modeldir ve ayrica kurulan
model yapisal olarak tutarhdir.

Tablo5: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Hipotez | Trace Istatistigi | Kritik Deger (%5) | Max-Eigen Istatistigi | Kritik Deger (%5)
Hyr=10 29.90415 29.79707 16.62062 21.13162
Hyr=1 13.28353 15.49471 10.185 14.2646
Hpyr=2 3.098529 3.841466 3.098529 3.841466

Esbiitiinlesme testi bulgular1 sonucunda LNREER, LNIMP ve LNEXP degiskenleri arasinda 1
adet esbiitiinlesme vektoriiniin bulundugunu tespit edilmistir. Iligki olmadigi seklinde
kurulan temel hipotez % 5 anlamlilik diizeyinde reddedilmis dolayisiyla degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.

4.2. Varyans Ayristirmasi Sonuglari

Tablo6: Reel Efektif Doviz Kuru'nun Varyans Ayristirmasi

Dénem Standart Hata | LNREER | LNEXP LNIMP
1 0.0541 100.00 0.00 0.00
2 0.0722 99.53 0.45 0.02
3 0.0796 98.00 42370 0.84
4 0.0835 95.36 36161 23774
5 0.0862 92.34 30348 30773
6 0.0885 89.46 22341 34121
7 0.0904 86.95 11414 27242
8 0.0921 84.82 34060 45931
9 0.0936 83.01 17288 19299
10 0.0949 81.48 34455 21520

Tablo 6'daki reel efektif doviz kurunun varyans ayristirmasina gore, ilk donemde reel efektif
doéviz kurundaki degisimlerin tamami kendisindeki degisimlerle aciklanabilmektedir. Ikinci
donemde reel efektif doviz kurundaki degisimlerin %99.53’u kendisindeki degisimlerle ve
%0.45’i ihracattaki degisimlerle agiklanabilmektedir. Dordiincii doneme kadar reel efektif
doviz kuru ithalattaki degisimlerden oldukca disiik oranda etkilenmektedir. Dérdiinci
donemde reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimlerin %95.36’s1 kendisindeki
degisimlerle aciklanabilirken, %1.16’s1  ihracattaki degisimler ve %Z2.65’i ithalattaki
degisimlerde agiklanmaktadir. Onuncu déonemde ise reel efektif doviz kurundaki degisimlerin
% 81.48'i kendi degisimleriyle, % 5.94’ti ihracattaki degisimlerle ve %12.58’i ithalattaki
degisimlerle aciklanmaktadir.

Tablo7: ithalat'in Varyans Ayristirmasi

Donem Standart Hata LNREER LNEXP LNIMP
1 0.10719 26451 25.21 68.08
2 0.16621 34455 40.56 53.50
3 0.21449 43952 47.35 47.45
4 0.25427 35886 50.24 44.78
5 0.28742 42125 51.31 43.54
6 0.31549 20941 51.47 42.96
7 0.33962 41426 51.16 42.71
8 0.36063 26816 50.61 42.66
9 0.37908 12601 49.96 42.71
10 0.39541 33786 49.27 42.81
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Tablo 7'deki varyans ayristirmasi sonuglarina gore ilk donemde ithalattaki degisimlerin
%68.08’i kendisindeki degisimlerle, %6.72’si reel efektif déviz kurundaki degisimlerle ve
%?25.21'i ihracattaki degisimlerle aciklanmaktadir. Onuncu dénemde ithalatta meydana gelen
degisimlerin %42.81'i kendisindeki degisimlerle, % 7.92’si reel efektif doviz kurundaki
degisimlerle ve % 49.27’si ihracattaki degisimlerle agiklanmaktadir.

Tablo8: ihracat'in Varyans Ayristirmasi

Doénem Standart Hata | LNREER | LNEXP LNIMP
1 0.086 0.56 99.44 0.00
2 0.148 43009 96.90 36161
3 0.197 31048 93.37 28581
4 0.237 31413 90.72 15523
5 0.268 20821 88.64 29099
6 0.293 11324 86.78 33543
7 0.314 44197 84.94 13.84
8 0.333 10959 83.11 15.60
9 0.349 18994 81.29 17.19
10 0.363 31048 79.51 18.64

Tablo 8'deki varyans ayristirmasi sonuglarina gore ilk donemde ihracatta meydana gelen degisimlerin
%99.44’1i kendisinde meydana gelen degisimlerle, %0.56’s1 ise reel efektif doéviz kurunda meydana
gelen degisimlerle aciklanmaktadir. Onuncu dénemde fhracatin % 79.51’i kendisinde meydana gelen
degisimlerle, %1.85'i reel efektif doviz kurunda meydana gelen degisimlerle ve % 18.64’t ithalatta
meydana gelen degisimlerle aciklanmaktadir.

4.3. Etki Tepki Fonksiyonunun Analiz Sonuglari
Grafik2: Etki Tepki Fonksiyonu Analiz Sonuglari
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Etki tepki analizi sonuclarina gore reel efektif doviz kurunda meydana gelen bir standart
sapmalik sok ilk once ihracatta azaltici bir etki yaratmak daha sonra bu etki yaklasik ti¢
donem sonra artirici etkiye donlismektedir. Reel efektif doviz kurundaki bir standart
sapmalik sok ithalatta diisiik diizeyde etki yaratmakta bu etki dordiincii ddoneme kadar artirici
ve azaltic1 yonde, dordiincii donem sonrasinda artirici etki olarak goriilmektedir.

5.SONUC

Bu c¢alismada VAR yontemi kullanilarak, 1994Q1-5014Q4 doénemini kapsayan Uger aylik
veriler aracihgiyla, reel efektif déviz kuru ile Tiirkiye'nin KElI'ye yaptig1 ihracat ile ithalat
arasindaki iliski incelenmistir. Degiskenlere iliskin duraganhik analizleri ADF testi ile
incelenmis ve degiskenlerin tiimiiniin birinci derecede duragan oldugu tespit edilmistir.
Degiskenler arasindaki uzun doénem iliskinin analizi i¢in Johansen es biitiinlesme testi
uygulanmis ve degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski tespit edilmistir.

Varyans ayristirma sonuglarina gore ithalat ve ihracatin, reel efektif doviz kurundaki
degisimlerden etkisinin dikkate alinmayacak kadar diisiik diizeyde oldugu tespit edilmistir.
Etki tepki fonksiyonlar1 analiz sonuglar1 da varyans ayristirmasi sonuglarini destekler
yondedir. Reel efektif doviz kurundaki soklara karsi ithalat degiskeni tepkisiz kalmaktadir.
Fakat reel efektif doviz kurundaki degisimlere karsi, ihracat degiskeni ithalat degiskenine
daha giiclii tepki vermektedir. Bu tepki altinc1 doneme kadar diisii daha sonra artis kelinde
olmaktadir. Onuncu dénem sonunda ihracat seviyesi ilk donemin tistiinde yer almaktadir.

Calismanin amprik sonuclarina gore reel efektif déviz kuru Tiirkiye’nin KEi'ye yaptig1 ihracat
ve ithalatta etkili olmadig tespit edilmistir. Bu sonuca gore Tiirkiye KEI iilkeleri ile yaptigi dis
ticaretinde reel efektif doviz kurunu dis ticaret politikasinda belirgin bir ara¢ olarak
kullanamayacagi sonucuna ulasilmistir.
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