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etkisi olan faktdrler ortaya konulacak olup bankacilik sektorii finansal yapisina yonelik bir
degerlendirme yapilmistir. 2005-2015 doénemi icin analiz sonuglar1 incelendiginde tiim
degiskenlerin anlamli olduklar: gériilmiistiir. Aktif kalitesi, Faiz dis1 gelir, net aktif karlilig1 ve
likidite bagimsiz degiskenlerinin finansal saglamlik bagiml degiskenin belirleyicisi oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bu degiskenlerin her biri bankalarin bilango yapisi i¢cinde énemli yer
tutmaktadir . Bankacilik sisteminde finansal saglamlik kirilganligi ortadan kaldiran bir faktér
olmasi agisindan ¢ok dnemlidir. Bu sonuca gore bankalar bu degiskenlere gereken 6nemi
verdiklerinde finansal kirilganlik yasamayacak, kriz durumlarinda da kendini giivende
hissedebileceklerdir. Elde edilen bulgular bankacilik sektorii rekabet yapisi agisindan da
anlaml olup Tiirkiye’de bu kapsamda yapilmis bir ¢alisma olmamasi ¢alismanin 6zgiinligii ve

literature katkisidir.

ABSTRACT

Financial stability is, in general, that banks can operate steadily. This paper aims to examine the financial stability and that’s
affecting factors by using Panel Regression Model in Turkish Banking Sector for participation banks. We used data for banks
from the period between 2005-2015 for testing financial stability and factors that effects dependent variable. The result of
the panel regression analysis: 4 factor effects dependent variable financial stability. These are asset quality, non-interest
income, net asset profitability and liquidity variables. This paper contributes to the literature since it test the hypotheses
which is not tested before for banks in Turkey

1. GIRIS

Kiresellesen diinyada sermaye c¢ok hizli hareket etmeye baslamistir. Sermayenin hizla yer
degistirmesi finansal sistemin en dnemli aracilarindan olan bankalari ve islevlerini daha énemli hale
getirmistir. Bankalarin en temel islevi fon arz ve talebi arasindaki finansal araciligl
gerceklestirmesidir. Bankalarin bu temel fonksiyonun saglikli isleyisi hem sermaye hareketlerini
etkinlestirecek hem de bankalar1 daha saglam bir finansal yapiya ulastiracaktir.

Finansal saglamlik en genel haliyle bankalarin istikrarli bir sekilde faaliyetlerini siirdiirebilmesidir.
IMF tarafindan bankalarin finansal istikrari ile alakali olarak 2001 yilindan baslamak tlizere finansal
saglamlik gostergeleri yayimlanmaya baslamistir. IMF {iyesi tilkelerden c¢esitli anketler uygulanarak
olusturulan gostergeler “asil set” ve “destekleyici set” olmak iizere iki boliimde ele alinmaktadir. Bu
gostergelerin iceriginde makroekonomik kosullar, hane halki, reel sektor ve finansal sistem gibi farkl
faktorleri ol¢iimleyen oran ve hesaplamalara yer verilmektedir. (http://www.imf.org/)

Bankacilik sisteminde finansal saglamlik kirilganlig1 ortadan kaldiran bir faktor olmasi agisindan
onemlidir. Bankacilik sektoéri icin finansal saglamlik kriterleri diisiiniildiigiinde finansal kirilganlik,
gelecekte karsilasilabilecek olasi piyasa dalgalanmalari, bunlara bankacilik sisteminin dayanikliligi ve
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kriz anlarinda alinabilecek olas1 dnlemler séylenebilir. Konunun 6neminin artmasiyla birlikte TCMB
2010 yilinda yayimladig1 finansal istikrar raporunda finansal saglamlik endeksi olusturulmaya
baslanmistir. Merkez bankasi bu endeksi olustururken 6 alt endekse de yer vermektedir. Bunlar aktif
kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, faiz riski, karlilik ve sermaye yeterliligi endeksleridir. Bu alt
endeksler iceriginde bankacilik riskleri ve kirilganliklarla alakali oranlar farkl sekillerde
agirliklandirilarak olusturulmaktadir. (TCMB, 2016, TBB,2012;40). Benzer sekilde BDDK bankacilikla
alakali finansal saglamlik gostergelerini “Finansal Piyasa Raporu” nda paylasmaktadir. BDDK’ nin
raporunda saglamlik géstergelerinin yani sira 2003 yili temel alinarak “Bankacilik Sektorii Performans
endeksi” ne de yer verilmistir. Bu endeksin igeriginde likidite, 6zkaynak, kur riski, karlilik ve aktif
kalitesi gibi degiskenler yer almakta olup ortak bir degerle bankacilik sektoriine referans sunmaktadir
(http://www.bddk.org.tr/, TBB,2012;40).

Tim bu raporlarin ve kurumlarin temel amaci raporlarla bankacilik sektorii kontrol altinda tutulmak,
kriz ve dalgalanmalara karsi dayanak olusturulmaya c¢alismaktir. Fakat iilkelerin farklilasan yapilari,
teknolojik gelismeler gibi faktorler yeni kriz nedenleri olusturmakta ve sorunlar derinlestirerek
finansal kirilganlig1 artirmaktadir.

Bu c¢alismanin amaci Tirk bankacilik sektoriinde finansal saglamlik kavramini ve bunun belirleyici
faktorlerini ortaya koymaktir. Calismanin bu kapsamda daha once test edilmemis olmasi 6zgiinliigi
olup bes bolimiu kapsamaktadir. Calismada girisi takiben ikinci bélimde literatiir taramasi, tiglincii
boliimde analizde kullanilan veri ve yontemler agiklanmistir. Dérdiincii bélimde ampirik bulgular
yorumlanmis, besinci béliimde sonug ve Onerilere yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Amerika’ da baslayan kiiresel finans krizi ile birlikte tiim diinyada yatirim bankalarinin aktif
kalitelerinin diisiik olmasi ve riskli fonlarin dolasiminin kontrol altinda tutulamayisi bankacilik
sektoriinde finansal istikrar1 olumsuz yonde etkiledigi goriilmiistiir. Bununla birlikte yetersiz denetim
mekanizmasi ve diizenlemelerdeki aksakliklar ortaya ¢ikmis devam eden siirecte de hukiimetlerin
oncelikli amaclarindan bir tanesi bankacilik sektoriiniin istikrarli ve saglam yapiya kavusmasi olarak
gerceklesmistir.  Ulkemizdeki diizenlemelere bakildiginda merkez bankasinin finansal istikrar
saglamasi, bagimsiz idari otorite olarak BDDK’ nin ise, sektoriin iyilestirici, 6nleyici, diizenleyici ve
denetleyici diizenlemelerle finansal piyasalarda giiven ve istikrar saglamas1 amaclanmaktadir. (Demir
ve Cakir; 2015,33)

Finansal saglamliga iliskin ilk calismalar1980°li yillarda 6zellikle Amerika bankacilik sisteminde piyasa
yapisl ve bankalarin performansi arasindaki iliskinin arastirilmasiyla baslamistir (Stiglitz ve Weiss,
1981; Marcus, 1984; Dermine,1986; Chan, Greenbaum ve Thakor,1986). Diamond ve Rajan (2000)
bankalarda olusmasi beklenen optimal finansal yapinin sektérdeki rekabetin siddetine, kredi
borg¢lularinin niteliklerine ve bankanin ortaklarinin koyabilecegi sermaye miktarina bagh oldugunu
ifade etmistir. Berger,1997 ise Ozsermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasimin ézsermaye riskini
azaltacagy, yatirimcilar tarafindan beklenen getiriyi diistirecegi beklentisi yaratacagi, faiz 6demelerinin
sagladig1 vergi muafiyeti olanaklarini azaltarak vergi sonrasi banka gelirlerinde diismeye yol agacagi
bulgularina ulasmistir (Berger,1997).

Bankalarin istikrar1 ve finansal yapi ile ilgili ulusal literatiirde yapilan calismalara bakildiginda;
Yurttadur ve Bulut(2006) Tiirk bankacilik sektériiniin finansal yapisini ve buna bagh olarak bu yapinin
misteri tercihine etkisini arastirmistir. Yapilan c¢alisma sonucunda 2009-2013 periyodunda
bankalarin toplam aktiflerinin, 6zkaynaklarinin, kredilerinin, mevduat ve fon toplamalarinin diizenli
olarak arttig], finansal yapisinin direkt olarak miisteri tercihlerini etkiledigi; sube, ATM sayisi ve alinan
masraflarin yine miisterinin tercihinde etken faktérler olduguna isaret etmistir. Asarkaya ve Ozcan
(2007) ise Tiirk bankacilik sektoriinde sermaye yapisinin belirleyicilerini daha fazla sermaye tutma
sebepleri cercevesinde arastirdigl ¢alismalarinda, gecikmeli sermayenin, portfoy riskinin, sektoriin
ortalama sermayesinin, ekonomik biiylimenin ve sermaye getirisinin bankalarda tutulan 6zsermaye ile
pozitif; buna karsilik varlik biiyiikligi ile mevduat payinin negatif yonde iliskiye sahip oldugu
sonucuna ulasmistir. Demirhan(2010) bankalarin finansal yap1 kararlarinin banka kararlarina olan
etkisini arastirdig1 calismasinda Tiirkiye’deki mevduat bankalarina 4 farkli regresyon model,
uygulayarak temsilci maliyetleri hipotezinin gecerliligini arastirmistir. Analiz sonucunda bankalarin
finansal yapisi ile alakali degiskenlerden 6zellikle aktif karlilig1 net faiz gelirleri, 6zsermaye karlilig1 ve
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faiz dis1 gelir degiskenlerinin farklilik gosterdigi, fakat bu degiskenlerden 6zsermayenin pasiflere
oranina bakildiginda hem aktif hem de 6zsermaye karlilig1 her iki grup bankalarda pozitif iliski olarak
gorilmektedir. Giines(2015) finansal saglamligi bankacilik sektoriiniin karliligi ekseninde arastirdigi
calismasinda bankacilik sektdriiniin aktif karhligi ve 6zkaynak karliligl icin en 6nemli degiskenin
sermaye oldugu bulgusuna ulasmistir. Ayrica karlilik iizerinde olumlu etki eden faktoérler olarak 6lgek
ekonomisinden faydalanmak i¢in biiylime, diisiik talepli kredi miktar1 ve enflasyon beklentileri
vurgularina yer verilmistir.

Literatiirdeki calismalardan bazilar1 ise konuyu Kriz donemleri cercevesinde ele almistir. Bu
calismalardan Taskin (2015) 2001 krizi sonras1 2003-2013 dénemini baz alarak finansal saglamliktaki
gelismeyi ve bunun rekabetle olan iliskilerini inceledigi calismasinda istikrarli bir bankacilik
sisteminin sektdrde rekabeti azalttigi bulgusuna ulasmis, istikrar artisinda yabanci bankalarin
varliginin roliine vurgu yapmistir. Demir ve Kiiglikkaplan (2017) ise kriz o6ncesinde iilkelerin
uyguladiklar1 bankacilik diizenlemelerinin kiiresel krizlere karsi dayanikliik konusunda yeterli
seviyede koruyucu ve dnleyici olmadigi; yasanan finansal krizlerle birlikte hizli sermaye hareketleri ve
uluslararas1 yogun rekabetin finansal sistemin kirilganligini arttirdigi sonucuna ulasilmistir. Kriz
sonrasindaki diizenlemeler ve yonetmeliklerin bankalarin finansal kirilganligini azaltacagi ve sistemin
istikrari i¢in gerekli oldugu kanisina varmislardir.

3. VERI VE METODOLOJI

Calismada literatiirdeki benzer calismalrin paralelinde 2005-20015 periyodu i¢in finansal saglamhik
degiskenini temsilen sermaye yeterlilik rasyosu, finansal saglamlik degiskeninin belirleyicisi olarak da
net aktif karhilig, likidite, net faiz dis1 gelir ve aktif kalitesi degiskenleri kullanilmistir. Verilerin
tamami1 bankalar birligi web sitesinden (www.tbb.org.tr) elde edilmistir.

Tablo.1 Degiskenlerin A¢iklanmasi

Degisken Aciklama
Finansal Saglamlik (SYR) Finansal saglamlig1 temsilen sermaye yeterlilik rasyosu kullanilmistir.
Net Aktif Karlihigi(NAK) Net Karin toplam aktiflere oranidir.
Likidite (LI) Likit varliklarin toplam varliklara oranidir. (Likit Aktifler /Toplam Aktifler)
Net Faiz Dis1 Gelir (NFDG) Faiz Dis1 Gelir (Net)/Toplam Aktifler
Aktif Kalitesi (AK) Finansal Varliklar (Net)/Toplam Aktifler

Calismada Tiirk Bankacilik sektoriinde finansal saglamlig1 etkileyen faktorler panel regresyon analiz
yontemi ile analiz edilecektir. Analizde kullanilan veri seti sadece belirli bir sektor olan bankacilik
sektoriine ait oldugu icin analizde sabit etkiler modeli kullanilarak gerceklestirilecektir. Panel veri
regresyon analizini gerceklestirmeden dnce degiskenlerin duraganligl panel birim kok testi ile analiz
edilecektir. Bu baglamda Levin, Lin &Chu test, Im, Pesaranandshin test, ADF-Fisher test and PP- Fisher
testleri kullanilacaktir.

Finansal Saglamligi etkileyen faktorlerini tespit etmek icin kullanilan model asagidaki gibidir :
SYRit= c+NAKit+LIit+NFDGit+AKit+eit

4. AMPIRIK BULGULAR
Tablo 2. Ozet Istatistikler
SYR NAK LI NFDG AK
Mean 23.60576 1,337709 38,96153 289.310 21,138
Median 16.96067 1.430161 32.04382 190.541 17,361
Maximum 109.1518 6.271949 93.88378 6127.49 65.671
Minimum 7.239254 -12,55436 9.787808 92.3109 0,9875
Std. Dev. 17.23664 1.643869 19.33070 520.663 13.4164
Skewness 2.750058 -2,759054 1.123561 8.83824 1.18185
Kurtosis 10.85514 24,31703 3.445595 90.05315 4.03700
Jarque-Bera 969.3536 4889,059 55.32390 79564,65 70.2342
Probability 0.00000 0,00000 0.00000 0,00000 0.00000
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Not: SYR degiskeni Sermaye Yeterliligi Rasyosu ; NAK degiskeni Net Aktif Karlilig1 ; LI degiskeni Likidite ; NFDG degiskeni Net Faaliyet Dis1
Gelir ; AK degiskeni Aktif Kalitesi'dir

Degiskenlere iliskin Ozet istatistikler Tablo 2’de gdsterilmistir. SYR degiskeninin ortalama degeri
23.60576, NAK degiskeninin ortalama degeri 1,337709, LI degiskeninin ortalama degeri 38,96153,
NFDG degiskeninin otalama degeri 289.310, AK degiskeninin ortalama degeri 21,138 olarak
gerceklesmistir. Degiskenlerin carpiklik ve basiklik degerleri incelediginde ise serilerin normal dagilim
gostermedikleri goriilmektedir

Tablo.3 Panel Birim Kok Testi Sonuclari

SYR NAK LI NFDG AK

Diizey statistic p-value statistic p-value statistic p-value Statistic p-value statistic p-value

Levin, Lin and Chu t-stat -5.331  0,0000 -8,98 0,0000 -2,14 0,0161 26,4494 0,0000 -4.593 0,0000

ADF-Fisher Chi-square stat 75.8724 0,0000 100,144 0,0000 66,51 0,0848 92,5993 0,0000 36.1398 0.6447

PP- FisherChi-square 138.014 10,0000 174,528 0,0000 147,65 0,0000 112,586 0,0000 71.4959 0.0016

Not: TK/TKA degiskeni Takipteki Krediler (briit) / Toplam Krediler ve Alacaklar'dir ; NDK/TA degiskeni Net Donem Kar1
(Zaran) / Toplam Aktifler'dir; NDK/O degiskeni Net Dénem Kari (Zarar1) / Ozkaynaklar'dir ; LA/KVY degiskeni Likit Aktifler
/ Kisa Vadeli Yikiimliliikler'dir ; SY degiskeni Sermaye Yeterliligi Rasyosu’dur ; LI degiskeni Lerner Rekabet Giicii
Endeksi’dir.

Panel regresyon analizi yapabilmek i¢in 6ncelikle serilerin duraganliklari hakkinda bilgi sahibi olmak
gerekmektedir. ADF-t istatistigi MacKinnon kritik degerlerden biiytlikse seriler duragandir ve birim
kok yoktur. Buna gore Tablo 3’deki panel birim kok testi sonuclari incelendiginde degiskenlerin
tamaminin diizeyde duragan oldugu goriilmektedir

Tablo.4 Finansal Saglamligin Belirleyicileri: Panel Veri Regresyonu ile Elde Edilen Bulgular

Bagimli

degisken (SRY)
Bagimsiz Degiskenler

13.95535%**

(1.812313)
C [7.700302]

0.094791*
AK (0.049427)
[1.917805]

0.006085"
NFDG (0.001030)
[5.907187]

0.575077*
NAK (0.312287)
[1.841499]

0.111253%**
l (0.044480)
[2.501195]

Not: Panel veri regresyonu iki yonli sabit etkiler (zaman ve periyod boyutunda) yontemi ile tahmin edilmistir. *** %1, ** %5, *%10
diizeyindeki anlamlilig1 ifade eder.Standart sapma degerleri (), t degerleri [] parantezleri iginde verilmistir.
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Calismanin érneklemini bankacilik sistemindeki tiim bankalar olusturmaktadir. Calisma ve 6rneklem
tek bir orneklemi temsil ettiginde sabit yada rassal etkiler modelinin hangisinin daha iyi
modellendigine bakilmaksizin yontemi sabit ekiler modeli olarak belirlemek miimkiindiir.Bu
cercevede baglimli degisken finansal saglamlik ve bagimsiz degiskenler Aktif kalitesi, Faiz dis1 gelir,
net aktif karlilig1 ve likidite degiskenleri arasaindaki iliski sabit etkiler modeli ile analiz edilmistir.
Analiz sonucunda tim degiskenlerin %10 anlam diizeyinde anlaml olduklar1 gértilmiistiir. Modelin R2
%87 olup F istatistik degeri 42.79247 (0,00000) olarak gerceklesmistir. Bu sonuca gore bagimsiz
degiskenlerin tamami finansal saglamligin belirleyicisi olup arada pozitif bir iliski vardir. Bankacilik
sektori aktif kalitesi, likidite, faiz dis1 gelir ve net aktif karliligi kalemlerinin etkinligini artirdiginda
finansal saglamlig1 artacaktir.

5. SONUC

Calismada Tiirk Bankacilik Sektoriinde finansal saglamligin belirleyicileri panel regresyon analiz
yontemi ile analiz edilmistir.2005-2015 dénemi i¢in analiz sonuglar1 incelendiginde tiim degiskenlerin
anlamli olduklar1 goériilmiistiir. Bu sonuca gore bagimsiz degiskenlerin tamami finansal saglamligin
belirleyicisi olup arada pozitif bir iliski vardir. Bankacilik sektoriinde aktif kalitesi, likidite, faiz dis1
gelir ve net aktif karlilig1 kalemlerinin etkinligini artirdiginda finansal saglamlig artacaktir.

Aktif kalitesi bankalarda kredi veya benzer sekilde 6diing verilen fonlarin geri donmesi, Aktif kalitesi
oding verilen kredilerin kalitesini, likidite bilanco iizerinde aktif kalemlerinin hizli bir sekilde deger
kaybetmeden istenilen vadede paraya donistiiriilebilmesi ve pasif kalemlerle vadelerinin
uyumlulugunu, Net aktif karlililig1; elde edilen karlarin yeterliligini ifade eden bir orandir (Aktas ve
Kargin, 2007;41). Bu degiskenlerin her biri bankalarin bilanco yapisi icinde énemli yer tutmaktadir.
Analiz sonucu da tiim degiskenlerin ayni zamanda bankalarin finansal yapisinin saglamliginin da
belirleyicisi oldugunu go6stermistir. Bu sonuca goére bankalar bu degiskenlere gereken oOnemi
verdiklerinde finansal kirilganlik yasamayacak, kriz durumlarinda da kendini giivende
hissedebileceklerdir. Elde edilen bulgular piyasa katilimcilari, piyasa yapicilart ve ekonomik karar
vericiler agisindan anlamhdir.
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