International Journal of Academic Value Studies

(Javstudies)
ISSN:2149-8598 | Vol: 4, Issue: 20, pp. 550-561

wwaw. javstudies.com

Disciplines: Business Administration, Economy, Econometrics, Finance, Labour Economics, Political Science, Public
Administration, International Relations

MARSHALL - LERNER KOSULU VE ] EGRiSI HIPOTEZININ GECERLILIGi:
FARKLI GELIR GURUBU ULKELERI iCIN KARSILASTIRMALI BiR ANALIZ

Validity of Marshall - Lerner Condition and ] Type Hypothesis: A Comparative Analysis for
Different InCome Groups

Huseyin USLU
Yiiksek Lisans Ogrencisi, Kayseri Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, [ktisat Anabilim Dali,

h.uslu80@hotmail.com Kayseri/Tiirkiye
Uslu, H. (2018). “Marshall - Lerner Kosulu Ve J Egrisi Hipotezinin Gegerliligi: Farkli Gelir Gurubu Ulkeleri I¢in
Kargilagtirmali Bir Analiz”, VVol:4, Issue:20; pp:550-561 (ISSN:2149-8598)

ARTICLE INFO 0z

Article History Dis ticaret yaparak gelir elde edip, ekonomik biiyiimelerini artirmak ve kalkinmak biitiin
Makale Gelis Tarihi iilkelerin oncelikli hedeflerindendir. Ancak {ilkeler dis ticaretten her zaman kazangh
Article Arrival Date cikamamakta, dis ticaret agif1 verebilmektedirler. Dis ticaret a¢igi, cari islemler
06/05/2018

_aciginin da temel nedeni olup, iilkeleri ekonomik krize siiriikleme riski vardir. Bu
Makale Y.a yn Kabul Tarihi o qenle glkelerin dis ticaret dengelerinin belirleyicilerinin ve stirdurilebilirliginin
The Published Rel. Date . . . A -
29/05/2018 siklikla analiz edilmesinde yarar vardir. Bu calismada reel efektif doviz kuru, yurtici
milli gelir diizeyi ve diinya milli gelir diizeyinin dis ticaret dengesi tizerindeki etkileri,
farkl gelir guruplarinda yer alan 80 iilkenin, 1960-2016 donemi verileri kullanilarak
panel veri analizi ile incelenmistir. Analiz sonucunda; yiiksek gelirli iilkeler
haricindeki {iilkelere Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu, dolayisiyla bu

Anahtar Kelimeler

Marshall-Lerner Kosuly, ]
Hipotezi, Dis Ticaret Dengesi,

Reel Efektif Déviz Kuru iilkelerde déviz kurunun, dis ticaret dengesini iyilestirici bir politika araci olarak
Keywords: kullanilabilecegi tespit edilmistir. ] Egrisi hipotezinin, sadece yiiksek gelirli tilkelerde,
Marshall-Lerner Condition, ] zayif bicimde gecerli oldugu gorilmustiir.

Hypothesis, External Trade
Balance, Reel Effective
Exchange Rate.

ABSTRACT

Increasing economic growth and development by achieving income from foreign trade is a priority target of all
countries. However, countries do not always benefit from foreign trade, they also can give foreign trade deficit.
Foreign trade deficit, which is the main reason for the current account deficit, carries a risk that countries would
be dragged into economic crisis. For this reason, it is useful to analyze the determinants and sustainability of
countries' foreign trade balances frequently. In this study, the effects of real effective exchange rate, domestic
national income and world national income on foreign trade balance are examined by panel data analysis using
data from 80 countries in different income groups for 1960-2016 periods. As a result of analysis; it has been
determined that Marshall-Lerner condition is valid at countries other than high - income countries, so exchange
rate can be used as a policy instrument to improve foreign trade balance in these countries. The J-curve
hypothesis is found to be weakly valid only in high-income countries.

1. GiRIS

1980’lerde Cin, Tiirkiye ve benzeri iilkelerde baslayan liberallesme ve serbest dis ticaret politikalar,
1990’11 yillarda Rusya ve Hindistan’in da bu siirece dahil olmasiyla hiz kazanmistir. Hindistan 1995’te,
Cin 2001’de Diinya Ticaret Orgiitiine girmis, Tiirkiye, Mart 1995’te Avrupa Birligi (AB) ile Giimriik
Birligi anlasmas1 imzalamis ve AB, liye sayisini kademeli olarak artirarak 28’e cikarmistir. Biitiin bu
yvasanan gelismeler, tilkelerin uyguladiklar: doviz kuru ve dis ticaret politikalarinin dis gelismelerden
etkilenme derecesini artirmistir. Ozellikle Cin’in ulusal parasi Yuan1 diger iilke paralar1 karsisinda,
bilincli bicimde diisiik tutarak, dis ticarette rekabet giiciini artirmasi, bu durumdan zarar goren ve dis
ticaret acig1 veren ABD ve Tiirkiye gibi tiilkeleri agresiflestirmekte, tUlkeler arasinda glimriik
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tarifelerinin yiikseltilmesi!, var olan serbest dis ticaret anlasmalarinin revize edilmesiz ya da iptaline3
kadar varan sert politika alternatiflerini giindeme getirmektedir. ABD ile Cin arasinda yasanan kur
savaslarl, 2010 yilinda Giiney Kore'nin bagkenti Seul’de diizenlenen G20 zirvesine kadar
uzanmaktadir. Cin yillardir uyguladiglr yiiksek kur politikasi sayesinde ABD’ye daha rahat mal
satarken, ABD, Cin ile yaptig1 dis ticarette siirekli acik vermektedir. ABD, Cin'in uygulamakta oldugu
yliksek kur politikasindan caydirmaya ¢alismakta, ama Cin buna bir tiirlii yanasmamaktadir.

Aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu c¢ok sayida tlke dis ticaret agiklarini giderebilmek icin zaman
zaman devalliasyonlar uygulayarak, bu sorunu asmaya calismislardir. Bu noktada uygulanan déviz
kuru politikalarinin, iilkelerin dis ticaret rekabet giicleri tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi, ¢ikis
yolu arayan iilkeler agisindan 1sik tutucu olacaktir.

Bu calismada; Marshall-Lerner kosulu ve ] Egirisi hipotezinin gegerliligi, diisiik gelirli, alt-orta gelirli,
lst-orta gelirli ve yiiksek gelirli iilkeler i¢in panel veri analizi yontemiyle, ayr1 ayr1 incelenmistir.
Calismanin ikinci béliimiinde; Marshall-Lerner kosulu ve ] Egirisi hipotezine yonelik teorik ¢erceve
incelenmis, Uclincii boliimde iilke guruplar1 bilgileri verilmis, dordiincii boliimde literatiir 6zeti
sunulmus ve besinci boliimde ekonometrik analiz gerceklestirilmistir. Sonu¢ ve degerlendirmelerle
calisma tamamlanmistir.

2. MARSHALL-LERNER KOSULU VE ] EGRIiSi HIPOTEZi

Nominal doviz kuru (Exchange Rate: ER); bir birim yabanci paranin, verli para cinsinden degerini ifade
etmektedir. Iktisat teorisinde iilke parasinin deger kaybetmesi (déviz kurunun yiikselmesi) ile iilke
mallarinin, dis alicilara daha ucuz hale gelecegi ve bu durumun, tlkenin ihracatini artiracag: ifade
edilmektedir. Ote yandan degersizlesen ulusal para nedeniyle, ayni miktarda ithal mali alabilmek icin
daha fazla ulusal para vermek zorunda kalacak olan vyerli tiiketiciler acisindan ithal mallar1 gorece
pahali hale gelecegi ve ulkenin ithalat talebinin azalacagi ongorilmektedir (Dornbusch ve Fischer,
1995: 153-161). Bu nedenle tilkeler doviz kurlarini, dis ticarette rekabet giiclerini arttiracak sekilde
degistirmeyi deneyebilmektedirler.

Sabit doviz kuru politikas1 uygulayan ilkelerde, 6demeler bilancosu ve dis ticaret dengesi aciklarim
kapatabilmek icin ekonomi yonetimi tarafindan alinan bir kararla nominal doéviz kurunun
yiikseltilmesine (ulusal paranin dis satin alim giiciiniin diisiiriilmesine) devaliiasyon ad1 verilmektedir
(Mankiw, 2010: 145-147). Serbest kur rejimi uygulayan ilkelerde, pivasa sartlar1 geregi kurda
meydana gelen diismelerin de devaliiasyona benzer etkiler meydana getirmesi beklenmektedir.

Devaliiasyon uygulandiginda, ticaret mallarinin goreceli fiyatlar1 degisecek, bu da mallarin ihracat ve
ithalatini etkileyecektir. Doviz kurundaki degisimlerinin iilkelerin dis ticaret dengeleri tlizerindeki
etkileri, ithal ve ihrac edilen mallarin, talep ve arz esnekliklerine baghdir (Miles, 1979: 604). Marshall
(1923) ve Lerner (1944), devaliiasyonun, tlkelerin dis ticaret performanslarini olumlu yonde
etkileyebilmesi icin ihrac¢ ve ithal edilen mallarin arz ve talep esneklikleri toplaminin 1’den biiytiik
(gl + |, | = 1) olmasi gerektigini ifade etmislerdir.

Marshall-Lerner yaklasimi olarak literatiire giren bu teoride, ihracat ve ithalat sadece nominal doviz
kurunun bir fonksiyvonu olarak ifade edilmektedir. Oysa bu durumda tlkeler arasindaki fiyatlar genel
diizeyleri goz ardi edilmektedir. Laursen ve Metzler (1950), bu durumda reel déviz kurunun
kullanilmasinin daha dogru olacagini ifade etmektedir. Reel doviz kuru (Real Exchange Rate: RER);
tilkeler arasindaki goreceli fiyat diizeylerini de g6z 6niinde bulundurarak hesaplanan kur Denklem (1)
yardimiyla belirlenmektedir:

d

RER = —— 1
Pf «ER &

Burada P%; referans iilke icindeki fiyatlar genel diizeyini (Tiiketici Fiyvat Endeksini: TUFE), PS; dis
(ticari partner) ulkedeki fiyatlar genel diizeyini, ER; nominal doviz kurunu (bir birim yabanci para
karsiiginda alinabilen ulusal para miktarini) ifade etmektedirt. Denklem (1)’de nominal déviz

1 “Trump Cin'e 100'den fazla Griinde yaptinm uygulayacak” (Bloombergt, 2018); “Cin'den ABD'ye misilleme: 128 uirline glimrik vergisi”
(Stupniknews, 2018).

2 “Gumrik Birligi Revize Edilmeli”, IGMD (2018).
3 “Trump yénetimi, ABD, Kanada ve Meksika'nin 23 yil 6nce imzaladigi NAFTA’nin yeniden mizakeresi icin Kongre’ye resmi tebligat génderdi”
(Gazetevatan, 2017).
4 Reel d6viz kurunu; RER =ER s:—: seklinde yazan kitaplar (Mankiw, 2010: 147; Egilmez, 2012: 139) da bulunmakla birlikte, béyle durumlarda ER, 1
birim ulusal para karsiliginda alinabilen yabanci para miktarini (Or: 1TL=0.25%) gdstermektedir. Ancak bu sekildeki yazimlarda, alisiimis kur taniminin
International Journal of Academic Value Studies pp-550-561
551



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

kurunun dismesi (iilke parasinin deger kazanmasi), lilke icinde fivatlar genel diizeyinin artmasi
(mallarin pahalilasmasi) veya dis ilkede fiyatlar genel diizeyinin azalmasi (mallarin fiyatlarinin
diismesi), reel doviz kurunu vyiikseltecek, iilkenin dis ticaret rekabet giiciinii azaltacaktir. Yani reel
doviz kuru arttifinda iilkenin ihracati azalacak, ithalati artacaktirs.

Rose ve Yellen (1989); Bahmani-Oskooe ve Brooks (1999); Goger ve Elmas (2013: 140); Ersungur,
Aslan ve Doru (2017), dis ticareti, reel doviz kuru ve gelirin bir fonksiyonu olarak modellemislerdir:

X, = Bo+BRER, + Bo¥ +z, (2)
M. =v¥o +1RER, +y,Y2 +¢, (3)

Burada X; ihracati, M; ithalati, RER; reel déviz kurunu, ¥7; dis iilkenin milli gelirini ve ye; dis ticareti
incelenen iilkenin (referans tilkenin) milli gelirini ifade etmektedir. 5 ; ihracatin reel déviz kurundaki
degisimlere olan duyarliligini (esnekligini) ifade etmekte olup, reel déviz kurundaki artislar, tlke
parasinin degerlendigi veya iilke icinde fiyatlar genel diizeyinin arttig1 ya da dis iilkede fiyatlar genel
diizeyinin azaldigini, dolayisiyla iilkenin dis ticarette rekabet giiciiniin azaldigini géstermekte olup, bu
degiskendeki artislar ihracati negatif etkileyecegi icin yapilacak analizler sonucunda negatif
(5, < 0) cikmas1 beklenmektedir. ff5; ihracatin, diger tlkelerin milli gelirlerine olan duyarhligini
gostermekte olup, dis iilkelerin milli geliri arttiginda, liiks ithal mallarina olan talepleri de artacagi icin
yapilacak analizler sonucunda pozitif (§; = 0) ¢ikmasi beklenmektedir. y4; ithalatin reel doviz
kurundaki degisimlere olan duyarhligini (esnekligini) gostermekte olup, reel doviz kurunun
artmasiyla, ithal mallar gorece ucuza gelecek, bu da tlkede ithalat talebini artiracaktir. Bu nedenle
yapilacak analizler sonucunda pozitif (y; = 0) ¢cikmasi beklenmektedir. y,; ithalatin, referans tilkenin
milli gelirlerine olan duyarliligini ifade etmekte olup, geliri artan iilke vatandaslarinin ithal liks
tiiketim mallarina olan talebinin de artmasi beklendigi i¢in yapilacak analizler sonucunda bu
katsayinin da pozitif (35 = 0) ¢ikmasi beklenmektedir. Bu durumda Marshall-Lerner kosulu asagidaki
sekle gelmektedir.

(1B l+]y1l) = 1 (4)

Reel doviz kuru hesaplanirken, sadece iki iilkeli bir dis ticaret modeli géz 6niinde bulundurulmaktadir.
Oysa gercek hayatta bir tllke, cok sayida tlke ile dis ticaret yapmaktadir. Bu nedenle, reel doviz
kurundan daha kapsamli bir kur gostergesi olan Reel Efektif Doviz Kuru (Real Effective Exchange Rate:
REER) hesaplanmaktadir ve dis ticaret c¢alismalarinda REER’in g6z oOnilinde bulundurulmasi
gerekmektedir (Luis, 2007). REER’in hesaplanmasi icin 6nce bir lilkenin, biitiin ticari partnerleriyle
olan reel doviz kuru degerleri hesaplanmakta, sonra her bir iilkenin, referans iilkenin toplam dis
ticareti icindeki pay1 esas alinarak, elde edilen RER degerleri agirliklandirilmaktadir. Agirliklandirma
islemi Denklem (5) yardimiyla gerceklestirilmektedir (Karamelikli, 2016: 392; Darvas, 2017):

N Wi
Pﬂ'
REER = [—] (5)
i

i=1

Burada w;, i llkesinin, referans tilkenin dis ticaretindeki agirligini ifade etmektedir (NBKR, 2002: 1)
ve Y=, w; = 1'dir. Bu durumda REER’deki artislar, referans iilkenin ihracat performansini olumsuz
yonde etkileyecektir.

i1k olarak Magee (1973) tarafindan giindeme getirilen ] Egrisi Hipotezi ise yapilan bir devaliiasyon
sonrasinda kisa donemde, yeni kurlara alisincaya kadar piyasada yasanabilecek belirsizliklere,
onceden yapilmis ve devam eden dis ticaret anlasmalarina, arz ve talep yapilarinin degisiminin zaman
gerektirmesine bagli olarak ihracatin hemen artmayabilecegini, hatta kisa donemde dis ticaret
dengesinde gecici bir bozulmanin da yasanabilecegini, uzun donemde ise Marshall-Lerner kosulu
cercevesinde dis ticaret dengesinin ve Odemeler bilancosunun devaliiasyondan olumlu yodnde

disina gikildigi igin kavram kargasasi meydana gelebilmektedir. Bu nedenle galismada Denklem (1)’ deki yazim bigimi tercih edilmistir. Bu yolla hem
TCMB'nin reel kur tanimina sadik kalinmig, hem de aligildik déviz kuru taniminin kullanimina devam edilebilmistir.

5 Bu kullanimin, cogu Tiirkce makroekonomi kitabindaki ya da giinliik ekonomi haberlerindeki yaklasimin tersi oldugunun farkindayiz. Ancak ingilizce
makroekonomi kitaplarindaki ve diinya genelindeki kullanim bu sekilde olup, TCMB’de yayinlamakta oldugu reel d6viz kurlarinda bu sistematigi
takip etmektedir (Bknz. Kocakale ve Toprak, 2015). Boyle oldugu igin de dénemin TCMB Bakani Erdem Basci Kasim 2012’de yaptigi agiklamada;
“TCMB’nin, reel kur 120-125 seviyesine geldiginde 6l¢tili, 130 seviyesine geldiginde ise gligli politika tepkisi verecegini” ifade etmistir (Paralimani,
2012).
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etkilenecegini ifade etmektedir. Literatiirde, ] egirisi Hipotezinin gecerli oldugunu goésteren cok sayida
uygulamali calisma bulunmaktadir (Arize, 1994; Vergil ve Erdogan, 2009. (Bahmani-Oskooee ve Ratha,
2004: 1377), ticaret dengesindeki kisa donemli bozulmanin nedeninin, yurtici ve yurtdisi talep
esnekliklerinin 1'den kiiciik olmas1 oldugunu ifade etmistir. Bu silirecte dis ticaret dengesi (Trade
Balance: TB) ile zaman (t) arasinda olusan ve sekil 1’de yer alan grafik, ] harfine benzedigi icin
literatiirde bu sekilde adlandirilmistir.

ekil 1: J Egrisi
B S JEg

0

“TBo}---mmmmmmmm

L= S

Kaynak: Gocer, Mercan ve Peker (2013: 248)’den yararlanarak tarafimizdan ¢izilmistir.

Sekil 1’de ekonomi baslangicta Eo noktasinda, 0TB, kadar dis ticaret agig1 veriyorken devaliiasyon
uygulanmis olsun. to-t1 zaman araliginda (kisa dénemde), degisen fiyatlar karsisinda iiretici ve
tliketicilerin gerekli diizenlemeleri yapmasinin zaman almasina bagh olarak, dis ticaret dengesi daha
da bozulmus ve -TB; seviyesine gelmistir. Bu noktadan sonra (uzun dénemde) ise devalilasyonun
olumlu etkileri ortaya ¢ikmaya baslamis ve dis ticaret dengesi iyilesmistir. Kisa donemdeki
bozulmanin, birkag yildan, 5 yila kadar siirebilecegini belirten arastirmacilar bulunmaktadir (Aktung
Demirbas, 2015: 108). Vergil ve Erdogan (2009: 48) ise bu siirenin Tiirkiye’de 9 ay oldugunu
belirlemislerdir.

Ayrica, doviz kurlarindaki degismelere bagh olarak iilkelerin dis ticaret dengelerinin 6nce (kisa
donemde) bozulacagini, sonra (uzun dénemde) iyilesecegini, ancak daha sonra (¢ok uzun dénemde)
tekrar bozulmalar yasanabilecegini ve bu siirecte ortaya gikacak seklin S harfine benzeyebilecegini
ifade eden arastirmacilar da bulunmaktadir (Backus vd. 1994; Vergil ve Erdogan, 2009: 48; Akbulut
Bekar ve Terzi, 2016: 95).

3. DIS TICARET VE MILLI GELIR VERILERI

Diinya Bankasi (2016), tilkelerin gelirlerine gore siniflandirilmasinda; yillik kisi basina diisen milli
geliri 1.005 ABD Dolarindan diistik olan tilkeleri diisiik gelir gurubunda, 1.006 - 2.955 Dolar arasinda
olan tlkeler alt orta gelir gurubunda, 3.956 - 12.235 Dolar arasinda olan iilkeleri {ist orta gelir
gurubunda ve 12.236 Dolardan fazla olan tlkeleri de yiiksek gelir gurubunda saymaktadir. Bu
calismada da Dinya Bankasi’'nin bu siniflandirmasi esas alinmistir. Bu siniflandirmaya gore yiiksek
gelir gurubuna giren 78, iist-orta gelir gurubuna giren 56, alt-orta gelir gurubuna giren 53 ve diisiik
gelirli iilkeler gurubuna giren de 31 iilke bulunmaktadir.

Calismaya dahil edilen iilke sayisi ¢cok oldugu icin burada sadece 2016 yilinda diinya geneline ve iilke
guruplarina ait veriler Tablo 1'de sunulmustur.
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Yiiksek | UstOrta | AltOrta | Diisiik
Gelirli Gelirli Gelirli Gelirli | Diinya
Ulkeler Ulkeler | Ulkeler | Ulkeler
|GSYH (Trilyon $) 486 20.6 6.3 0.4 75.8
Diinya Gelirinden
64 27.2 8.3 0.5 100
Pay1 (%)
Kisi Basina Diisen |, 1509 7994 2078 612 | 10190
lcsyH ($)
Mal ve Hizmet 14.6 4.8 1.4 0.1 20.8
Ihracati (Trilyon $)
Diinya ihracatindan
70 229 6.7 0.4 100
Pay1 (%)
Mal ve Hizmet 14.1 46 1.6 0.1 205
Ithalat1 (Trilyon $)
Diinya Ithalatindan 69 293 79 0.7 100
Pay1 (%)

Kaynak: WDI (2018).

Tablo 1’deki veriler incelendiginde; 2016 yilindaki 75.8 Trilyon Dolarlik GSYH'nin %64’{iniin yiiksek
gelirli tilkeler tarafindan tretildigi, bu iilkelerde kisi basina diisen milli gelirin ortalama 40 bin dolarin
lizerinde oldugu, diinyadaki 20.8 Trilyon dolarlik mal ve hizmet ihracatinin (%70) ve 20.5 Trilyon
Dolarlik mal ve hizmet ithalatinin (%69) da yiliksek gelirli iilkeler tarafindan gercgeklestirildigi
gorilmektedir. Ust orta gelir gurubuna dahil 56 iilke diinya ihracatinin %22.9’unu, ithalatinin
%?22.3’tinl gerceklestirmis, boylece diinya milli gelirinin %27.2’sini lretebilmistir. Bu tilkelerde kisi
basina diisen milli gelir 8 bin dolar civarindadir. Alt orta gelir gurubunda yer alan 53 iilke diinya
ihracatinin %6.7’sini, ithalatinin %7.9'unu gerceklestirmis, boylece diinya milli gelirinin %38.3’lini
tretebilmistir. Bu iilkelerde kisi basina diisen milli gelir 2 bin dolar civarindadir. Diisiin gelirli 31 tlke
ise dunya ihracatinin %0.4’lint, ithalatinin %0.7’sini gercgeklestirmis, boylece diinya milli gelirinin
%0.5’ini liretebilmistir. Bu tlilkelerde kisi basina diisen milli gelir sadece 612 dolardir.

Tabloda dikkat ¢eken bir husus; yiiksek ve iist orta gelirli lilkelerde ihracatin, alt-orta ve diisiik gelirli
tilkelerde ise ithalatin daha ytliksek olmasidir. Demek ki ytliksek ve iist-orta gelirli lilkeler genel olarak
dis ticaret fazlasi verirken, alt-orta ve diisiik gelirli tlkeler dis ticaret acig1 vermektedir. 2016 yilinda
diinyada en fazla dis ticaret acig1 veren iilkeler ve bu aciklarin GSYH i¢indeki paylar1 Tablo 2’'de yer
almaktadir.

Tablo 2. En Fazla Dis Ticaret Agig1 Veren Ulkeler

2016 Yil1 Mal ve Hizmet Ticareti Dengesi
S&T Ulke — GSYH'ya Oran
Deger (Milyar Dolar)

(%)
1. |ABD -521.2 -2.8
2. |ingiltere -58.1 -2.2
3. |Fransa -48.0 -1.9
4. |Kanada -36.3 -2.4
5. |Hindistan -33.0 -1.4
6. |Misir -31.1 -9.3
7. |Filipinler -27.3 -8.9
8. |Avusturalya -26.7 -2.2
9. |Tirkiye -24.9 -2.8
10. |Cezayir -22.7 -14.3

Kaynak: World Bank (2018).
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Tablo 2'ye gore en fazla dis ticaret acig1 veren iilkeler; ABD, Ingiltere ve Fransa olmakla birlikte, bu
tilkelerin milli gelirleri yiiksek oldugu icin, dis ticaret agiklarinin GSYH’ye orani ¢ok yiiksek degildir. Bu
tilkeler arasinda dis ticaret aciklarinin GSYH’ye orani en yiiksek olanlar; Cezayir, Misir ve Singapur’dur.
Bu tlkelerden Cezayir ve Misir'in Arap Bahariyla baslayan i¢ karisiklar nedeniyle bu durumda oldugu
diistiniilmekte, ancak Singapur gibi yiiksek teknolojili liriinler tiretip satan bir iilkenin bu kadar dis
ticaret aci181 vermesi dikkatleri gekmektedir.

4. LITERATUR OZETI

Marshall-Lerner kosulu ve ] Egrisi Hipotezinin gecerliliginin test edilmesine yonelik yapilmis
calismalar incelendiginde; farkl tilkeler icin, farkli donem verileriyle ve farkli yontemlerle analiz
yapan c¢alismalarda, farkli sonuglara ulasildigi goriilmiistir. Bu c¢alismalarin seckin bir o6zeti,
yayinlanma tarihi sirasina gore burada ele alinmistir.

Ay ve Ozsahin (2007), Tiirkiye’de reel déviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskileri, 1995:M01-
2007:M06 donemi icin VAR yontemiyle incelemis ve ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin en 6nemli
aciklayicisinin, reel doviz kuru oldugunu tespit etmistir. Vergil ve Erdogan (2009), Tiirkiye’de ] Egrisi
Hipotezinin gegerliligini, 1989:Q1-2005:Q4 donemi verilerini kullanarak ARDL y6ntemiyle arastirmis
ve ] egrisi etkisinin Tirkiye icin gecerli oldugu sonucuna ulasmistir. Yazarlar ayrica Tiirkiye’de doviz
kuru artisi karsisinda dis ticaret dengesinde yasanan kisa dénemli bozulmanin 3 dénem siirdiiglinii de
belirlemislerdir. Tiirkiye icin benzer bir sonucu Altintas ve Cetin (2008)’'de elde etmistir. Nagpal
(2012) ise bu durumun Hindistan ile Ingiltere arasindaki dis ticarette gecerli oldugunu belirlemistir.
Hussain ve Haque (2014) bu hipotezi gelismekte olan 49 iilke icin sinamis ve gecerli oldugunu
gormistiir. Benzer bir sonucu da Petrovi¢ ve Gligori¢ (2010) Avruoa iilkeleri i¢in elde etmistir.

Alptekin (2009), Tiirkiye ekonomisinde reel doéviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkileri,
1992:M01-2009:M01 donemi i¢in VAR yontemiyle arastirmis ve reel doviz kurunda meydana gelen bir
degisimlerin, dis ticaret dengesi lizerinde anlaml bir etkisinin olmadigini belirlemistir. Aksu (2007),
1950-2006 donemi i¢in yaptif1 analizde Tiirkiye’de ] Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigini
belirlemistir. Karamelikli (2016), ] Egrisi Hipotezinin gecerliligini 2003-2015 donemi i¢in aylik ve ii¢
aylik veri setleriyle sinamis ve ilgili donemde Tiirkiye'de J Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigina karar
vermistir. Berke ve Akarsu (2017), Tirkiye’de ] Egrisi Hipotezinin gegerliligini 1998:Q1-2016:Q2
donemi icin arastirmis ve bu dénemde Tiirkiye ekonomisinde ] Egrisi Hipotezinin gecerli olmadigi
bulgusuna ulagmistir.

Akbulut Bekar ve Terzi (2016) ise 2002:M01-2014:M12 dénemi i¢in yaptigl analizde Tiirkiye’de d6viz
kuru degisimleri ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskinin S egrisi biciminde oldugunu ortaya
koymustur.

5. EKONOMETRIK ANALIZ

5.1. Veri Seti

Bu calismada viiksek gelirli 27, iist orta gelirli 23, alt orta gelirli 18 ve diisiik gelirli 12 iilkenin 1960-
2016 donemi dis ticaret dengesi (TB), reel efektif doviz kuru (REER), yurtici milli geliri (¥%) ve diinya
milli geliri (¥F) verileri kullanilmistir. Dis ticaret dengesi verileri; mal ve hizmet ihracat1 verilerinin,
mal ve hizmet ithalati verilerine boliniip, 100 ile carpilmasiyla elde edilmistir. Veriler WDI (World
Development Indicators: Diinya Kalkinma Gostergeleri, 2018)’'den ahinmistir.  Ulke sec¢iminde,
verilerine tam olarak erisilebilen biitiin lilkelerin analize alinmasina dikkat edilmistir.

Calismada, Rose ve Yellen (1989); Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999); Gocger ve Elmas (2013: 140);
Ersungur. Aslan ve Doru (2017) takip edilerek. doviz kuru cinsinden. reel efektif déviz kuru verileri
kullanilmistir. Yabanci tilke milli gelir (}’:) olarak, Bahmani-Oskooee (1985) izlenerek, diinya GSYH’si
(¥¥) kullanilmistir.

Calismada dis ticaret ve milli gelir verileri Diinya Bankasinin web sayfasindan, reel efektif doviz kuru
(2007=100) verileri Bruegel Datasets’den elde edilmistir.

5.2. Model

Hacker ve Hatemi | (2004), Bahmani-Oskooee ve Wang (2006), Yazici (2008), Yusoff (2009), Chiloane,
Pretorius ve Botha (2013) Marshall-Lerner kosulunun test edilebilmesi icin Denklem (2) ve Denklem
(3)’t tek bir denklemde birlestirerek asagidaki modeli olusturmuslardir:

Ln(TB,) = 8, + 6 Ln(REER,) + 6,Ln(¥2) + 8;Ln(Y}") + e, (6)
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Burada TB; dis ticaret dengesi (Trade Balance) olup, ihracatin ithalata béliinmesiyle elde edilmistir.
Serilerdeki asir1 degerleri (outlier) ortadan kaldirmak ve bu sekilde analiz sonucunda degisen varyans
sorunun ortaya ¢ikmasini 6nleyebilmek amaciyla degiskenlerin logaritmalar: alinmistir. Bu denklemde
yer alan reel efektif kurun artisini, ulusal paranin reel olarak deger kazanmasini, ulusal mallarin
yabanci paralar cinsinden fiyatinin arttigin1 géstermektedir (Saygili, Saygili ve Yilmaz, 2010: 17). Bu
nedenle analiz sonucunda Marshall-Lerner kosulunun saglanmasi i¢in uzun dénem analizinde &, = 0
(tlke parasinin dis alim giiciiniin diismesine bagl olarak reel efektif déviz kurunda meydana gelen
diistislerin, tilkelerin dis ticaret dengelerini olumlu etkilemesi) (Nagpal, 2012: 10), J Egrisi Hipotezinin
saglanmasi i¢in ise uzun donemde Marshall-Lerner kosulunun gegerli olmasi ve kisa donem analizinde
8, = 0 (ulke parasinin dis alim giiciiniin diismesine bagh olarak reel efektif déviz kurunda meydana
gelen diisme karsisinda, fiyatlarin, arz ve talebin yeniden sekillenmesi siirecinde iilkelerin dis ticaret
dengelerinin kisa donemde olumsuz etkilemesi) gerekmektedir (Chiloane, Pretorius ve Botha, 2013:
304).

5.3. Birim Kok Testi

Yapilacak analizlerin sonuglarinin giivenilir olabilmesi i¢in analizlerde kullanilan serilerin duraganlk
derecelerinin bilinmesi ve buna uygun analiz yontemlerinin tercih edilmesi gerekmektedir. Bu amagcla
calismada serilerin duraganhigi Breitung (2000) tarafindan gelistirilen panel birim kok testi ile
incelenmistir. Bu testin Hy hipotezi “Seri duragan degildir” seklindedir. Elde edilen bulgular Tablo 2’de
sunulmustur.

Tablo 2. Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey Degerleri Birinci Farklari
Breitung Breitung
.. lasilik lasihik
Ulke Gurubu| Degisken Test 0 af ! l_ Test 0 af ! l_
. . Degeri |. . Degeri
Istatistigi Istatistigi
] In(TB) -0.50 0.30 | -17.92%* 0.00
Vikselk In(REER) 0.72 076 | -2397%*| 0.0
|Gellrll Ln(¥° 3.59 099 |-2L54"* |  0.00
Ulkeler i _] i i — :
Ln(¥*) 7.60 1.00 | -12.10%** 0.00
. Ln(TR) -1.26 0.10 -4.28%*x 0.00
UstOrta [ "REER) -0.12 045 | -819%* |  0.00
Gelirli Ln(¥? 0.99 0.84 11.84*** 0.00
Ulkeler n( _] . . — :
Ln(¥*) 7.02 1.00 | -11.17% 0.00
In(TB) -1.60 0.05* | -19.90%** 0.00
Alt Orta In(REER) 0.53 0.70  |-19.68**| 0.00
|G'ehrll Ln(¥° 0.03 051 |-1588"* |  0.00
Ulkeler i _] i i - :
Ln(¥V"*) 6.21 1.00 -9,88*** 0.00
In(TB) -1.27 0.10 | -15.37%** 0.00
Diisiik Gelirli [Ln{REER) -1.25 0.10 -19.13%** 0.00
Ulkeler Ln(¥?) -1.00 0.15 | -15.16%** 0.00
Ln (V") 5.07 1.00 -8.06%%* 0.00

Not: * ve ***; Serinin %10 ve %1 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu gosterir.

Tablo 2’deki sonuglara gore; serilerden sadece bir tanesi, o da %10 anlamlilik diizeyinde, diizey
degerlerinde duragan iken§, diger biitlin seriler birinci farklari alininca duragan hale gelmistir. Bu
durum, analizin ilerleyen béliimlerinde g6z oniinde bulundurulacaktir.

5.4. Esbiitiinlesme Testi

Seriler dilizey degerlerinde duragan olmadigi icin, bu serilerin dogrudan diizey degerleriyle yapilacak
analizlerde sahte regresyon problemiyle Kkarsilasilabilecektir. Bu nedenle, regresyon analizine
gecmeden Once serilerin esbiitiinlesik olup olmadiklarinin incelenmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada
serilerin egbiitiinlesiklikleri Kao (1999) panel esbiitiinlesme testi ile incelenmistir. Bu testin Hy
hipotezi “Seriler esbiitiinlesik degildir” seklindedir. Elde edilen bulgular Tablo 3’te sunulmustur.

69%10 cok guiglu bir anlamlilik diizeyi olmadigi igin bu seri de duzeyde duragan degil kabul edilebilir.
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Tablo 3. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Test istatistigi | Olasilik Degeri
Yiiksek Gelirli Ulkeler -6.48%** 0.00
Ust Orta Gelirli Ulkeler -6.10%*** 0.00
Alt Orta Gelirli Ulkeler -5.57%** 0.00
Diigiik Gelirli Ulkeler -3.20%** 0.00

Not: * ve ***; Serilerin %10 ve %1 anlamlilik diizeyinde serilerin esbiitiinlesik oldugunu gosterir.

Tablo 3’teki bulgulara gore bitiin {ilke guruplarinda seriler esbiitlinlesiktir. O halde bu serilerin diizey
degerleriyle yapilacak uzun donemli regresyon analizlerinde sahte regresyon problemiyle
karsilasilmayacaktir. Bu sonu¢ ayni zamanda; bu iilkelerde dis ticaret dengesi, reel efektif doviz kuru,
yurtici milli gelir diizeyi ve diinya milli gelir diizeyi serilerinin uzun dénemde birlikte hareket ettigini
ve birbirinden etkilendigini de gostermektedir. Tablo 3’te dikkat ceken bir nokta; iilkelerin gelir
diizeyi distiikce, seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin zayiflamasidir (test istatistiklerinin -
6.48'den -3.29’a dogru kademeli olarak azalmasidir). Bu durum, yiiksek gelirli iilkelerde verilerin daha
istikrarli olmasina karsilik, diisiik gelirli iilke verilerinde volatilitenin (oynakligin) daha yiiksek
olmasindan kaynaklanmaktadir.

5.5. Uzun Donem Analizi

Calismada serilerin egbiitiinlesik olduklar: tespit edildigi icin uzun dénem analizine (esbiitiinlesme
katsayilarinin tahminine) gecilebilecektir. Bu ¢alismada uzun dénem analizi; PDOLS (Panel Dynamic
Ordinary Least Squares) yontemiyle yapilmistir. Bu yontem, otokorelasyon ve degisen varyans
sorunlarina karsi direncli tahminler liretmekte ve seriler arasindaki egbiitiinlesme katsayilarinin
tahmininde etkin sonuclar vermektedir. Calismanin bu asamasinda kullanilan (tahmin edilen) model,
Denklem (6)’da verilen modeldir.

Ln(TB,) = 8, + 6 Ln(REER,) + 6,Ln(¥2) + 8:Ln(Y}") + e, (7)
Bu model PDOLS y6ntemiyle tahmin edilmis ve elde edilen bulgular Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Uzun Donem Analizi Sonuclari

Ln(REER) | Ln(¥?) |Ln(Y*)| RZ | RZ
. =1 _ _ *kk *k
e e Bl Nl L
[} snli _ *kk _ * _
oo | o oo
PR _ * _ *k Kok
e e
Diisiik Gelirli Ulkeler 0(.32:;* _(()62.3:;;* 0(';1;;;* 0.73 | 0.68
Not: *, ** ve ***; Katsayilarin %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde serilerin esbiitiinlesik oldugunu
gosterir.

Tablo 4’teki bulgulara gore, yiiksek gelirli tilkelerde reel efektif doviz kurundaki artislarin, dis ticaret
dengesi tizerindeki, teorik beklentilerle uyumlu bicimde negatif, ancak istatistiksel olarak anlamsizdir.
Bu nedenle yiiksek gelirli iilkelerde Marshall-Lerner kosulu ¢alismamaktadir. Bu iilkelerde yurti¢i milli
gelir dlizeyinin artmasinin, iilkelerin ithalat talebini artirarak, dis ticaret dengesini bozdugu, diinya
genelindeki milli gelir artisinin ise bu {ilkelerin mallarina yonelik dis talebi artirarak, iilkelerin
ihracatini artirdig1 ve dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Ust orta gelirli iilkelerde reel efektif déviz kurundaki artislarin (nominal déviz kurundaki azalislarin),
teorik beklentilerle uyumlu bicimde, bu iilkelerin dis ticaret dengesine zarar verdigi’, dolayisiyla bu
tilkelerde Marshall-Lerner kosulunun saglandigi belirlenmistir. Bu iilkelerde de yurtici milli gelir
diizeyinde meydana gelen artis artmasinin, iilkelerin ithalat talebini artirarak, dis ticaret dengesini

7 Bu sonug nominal déviz kuru agisindan yorumlanacak olursa; nominal kurdaki artislar, reel efektif déviz kurunu azaltarak, dis ticaret dengesini
olumlu yénde etkilemistir.
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bozdugu tespit edilmistir. Diinya genelindeki milli gelir artisinin ise bu iilkelerin dis ticaret dengesi
lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu goriilmiistiir.

Alt orta gelirli iilkelerde de reel efektif doviz kurundaki artislarin (nominal doéviz kurundaki
azalislarin), teorik beklentilerle uyumlu bigimde, dis ticaret dengesine zarar verdigi ve Marshall-
Lerner kosulunun saglandigi belirlenmistir. Bu tlilkelerde de yurtici milli gelir dlizeyinin artmasinin,
tilkelerin ithalat talebini artirarak, dis ticaret dengesini bozdugu goriilmiistiir. Diinya genelindeki milli
gelir artisinin, bu iilkelerin mallarina olan dis talebi artirarak, tilkelerin ihracatini artirdig1 ve dis
ticaret dengelerini olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir.

Diistiik gelirli tilkelerde reel efektif doviz kurundaki artislarin (nominal déviz kurundaki azalislarin),
teorik beklentilerin aksine, dis ticaret dengesini iyilestirdigi ve Marshall-Lerner kosulunun
saglanmadigl belirlenmistir. Bu iilkelerde de yurtici milli gelir diizeyinin artmasinin, liiks ithal
mallarina olan talebi artirarak, tlkelerin dis ticaret dengesini bozdugu gorilmistiir. Diinya
genelindeki milli gelir artisinin, bu tlkelerin mallarina olan dis talebi artirarak, iilkelerin ihracatini
artirdig1 ve dis ticaret dengelerini olumlu yonde etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Uzun donem analizi bulgular1 genel olarak degerlendirildiginde; Marshall-Lerner kosulunun sadece
orta gelirli tilkelerde gecerli oldugu, bu nedenle sadece bu tilkelerin devaliiasyonlarla (veya kontrollii
dalgali kur rejiminde ulusal paralarinin degersizlesmesine izin vererek) dis ticaret dengelerini
iyilestirebilecekleri séylenebilir. Ulkelerin milli gelirlerinde meydana gelen artis, ithalatlarini artirarak
dis ticaret dengelerine zarar verdigi, diinya genelindeki gelir artislarinin ise {ist orta gelir gurubu
haricindeki tilkelerin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi sdylenebilir.

5.6. Kisa Donem Analizi

Calismada, serilerin birinci farklar1 ve hata diizeltme teriminin (Error Correction Term: ECT, uzun
donem analizinden elde edilen hata terimleri serisinin) bir donem gecikmeli degeri (Ecz_,)
kullanilarak olusturulan model;

ALn(TB,,) = 8y + & ALn(REER,) + 8;ALn(Y2 ) + 8; ALn(¥") + 8;ECT,e_y
+ & (8)

seklindedir. Bu modelin tahmini sonucunda reel efektif doviz kuru degiskenin birinci farkinin katsayisi
pozitif ve (8, = 0) istatistiksel olarak anlamli bulundugunda, reel efektif déviz kurundaki azalislarin
(tlke parasinin degerinin diismesinin, nominal déviz kurundaki artislarin), kisa dénemde dis ticaret
dengesine zarar verdigine ve J Egrisi Teorisinin gecerli olduguna karar verilecektir. Denklem (8)’'in
tahmini sonucunda hata diizeltme teriminin (ECT) katsayisinin negatif ve anlamh c¢ikmasi,
esbiitiinlesik seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin ortadan kalktigim
gosterecektir. Calismada kisa donem analizleri de PDOLS yontemiyle yapilmis ve elde edilen bulgular
Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Kisa Donem Analizi Sonuglari

AL (REER\ALn(YO|ALn(Y*|ECT,_,| R? | R®
Yi.iksek Gelirli 0.04%** -0.06%** | -0.07*** |-0.41*** 0121 0.06
[Ulkeler (0.00) (0.00) | (0.00) | (0.00)
l"Ist Orta Gelirli -0.30%*** -0.10 0.04 |-0.47*** 035|032
Ulkeler (0.00) 0.18) | (0.80) | (0.00)
élt Orta Gelirli -0.22%%* -0.13** -0.11  |-0.14*** 0621061
[U1keler (0.00) 0.03) | (0.27) | (0.00)
Pﬁsﬁk Gelirli -0.13*** 0.02 0.17* |-0.45%** 0141 0.08
[Ulkeler (0.00) 0.40) | (0.07) | (0.00)

Not: *, ** ve ***; Katsayilarin %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde serilerin esbiitiinlesik oldugunu
gosterir.

Tablo 5’teki bulgulara gore ] egrisi hipotezi sadece yliksek gelirli tlkeler icin gecerlidir. Ancak bu
tilkelerle ilgili uzun dénem analizinde REER’in katsayisinin isareti beklenti yoniinde olmasina karsilik,
istatistiksel olarak anlamli olmadigl i¢in (Marshall-Lerner kosulu tam olarak saglanmadig icin),
Altintas ve Cetin (2008: 55) izlenerek bu tlkelerde zayif bir J Egrisi etkisinin gecerli olduguna karar
verilmistir. Diger iilke guruplarinda ise ] Egrisi hipotezinin gecerli olmadig tespit edilmigtir.
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Yiiksek gelirli iilkeler haricindeki iilkelerde reel déviz kurundaki artislar (nominal déviz kurundaki
azalislar) dis ticaret dengesine zarar vermektedir. Diisiik gelirli tilkeler haricindeki biitiin tilkelerde
milli gelir artisinin, ithalat talebini artirarak, tilkelerin dis ticaret dengesine zarar verdigi
goriilmektedir. Artan diinya milli gelirinin, diisiik gelirli iilkelerin mallarina olan talebi artirarak, bu
tilkelerin dis ticaret dengesini olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir. Biitiin iilke guruplari icin yapilan
analizlerde modellerin hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Yani degiskenler arasinda kisa
donemde meydana gelen sapmalar ortadan kalkmaktadir ve yapilan analizler giivenilirdir.

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Serbest dis ticaret ile yiiksek gelir elde ederek, ekonomik bliyiimelerini ve refah diizeylerini artirmak
biitiin tlkelerin 6ncelikli hedeflerindendir. Ancak iilkeler serbest dis ticaretten her zaman kazanch
cikamayabiliyorlar. ithalatlari, ihracatlarindan fazla oldugunda dis ticaret acig1 ve cari acik gibi 6nemli
ekonomik sorunlar yasayabiliyorlar. Dis ticaret acigl, cari islemler aciginin ana nedeni olup, tilkeleri
ekonomik krize siiriikleyebilme potansiyeline sahip bir makroekonomik biiytikliiktiir. Bu nedenle
tilkelerin dis ticaret dengelerinin belirleyicilerinin ve siirdiiriilebilirliginin siklikla analiz edilmesinde
ve ihtiya¢ duyulmasi halinde, gerekli politika 6nerilerinin sunulmasinda yarar vardir.

Dis ticaret dengesini en ¢ok etkileyen degiskenler; reel efektif doviz kuru ile yurtici ve yurtdisi milli
gelir dlizeyleridir. Bu nedenle calismada; reel efektif doviz kuru, yurti¢i milli gelir diizeyi ve diinya
milli gelir diizeyinin, farkli gelir guruplarinda yer alan 80 {ilkenin, 1960-2016 dénemi dis ticaret
dengesi lizerindeki etkileri panel veri analizi ile incelenmistir.

Serilerin duraganhigl Breitung panel birim kok testi ile incelenmis ve biitlin serilerin birinci farkta
duragan hale gelen seriler olduklar1 goriilmiistiir. Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskileri Kao panel
esbiitiinlesme testi ile incelenmis ve biitiin {lilke guruplarinda serilerin egbiitiinlesik olduklari
belirlenmistir. Seriler arasindaki uzun iliskileri PDOLS yontemiyle analiz edilmis ve yliksek gelirli
tilkeler haricindeki tilkelere Marshall - Lerner kosulunun gecerli oldugu, dolayisiyla bu tilkelerde doviz
kurunun, dis ticaret dengesini iyilestirici bir politika araci olarak kullanilabilecegi tespit edilmistir.

Yiiksek ve alt orta gelirli iilkelerde artan milli gelirin, halkin liiks ithal mallara olan talebini artirarak,
dis ticaret dengesini bozucu etkilerinin oldugu goriilmiistiir. Diinya milli gelirindeki artislarin, iist orta
gelir gurubu haricindeki tilkelerin mallarina olan dis talebi artirarak, iilkelerin dis ticaret dengesini
olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Kisa dénem analizi de PDOLS yontemiyle gerceklestirilmis ve ] Egrisi hipotezinin, sadece ytiksek gelirli
tilkelerde, zayif bicimde gecerli oldugu gorilmiistiir. Yine bu analizlerde yliksek gelirli iilkeler
haricindeki iilkelerde reel doviz kurundaki artislarin (nominal déviz kurundaki azalislar) dis ticaret
dengesine zarara verdigi (bir anlamda kisa donemde de Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu)
tespit edilmistir. Dusiik gelirli iilkeler haricindeki biitiin tllkelerde milli gelir artislarinin, ithalat
talebini artirarak, tilkelerin dis ticaret dengesine zarar verdigi, artan diinya milli gelirinin ise diisiik
gelirli ilkelerin mallarina olan talebi artirarak, bu iilkelerin dis ticaret dengesini olumlu yonde
etkiledigi belirlenmistir. Biitiin iilke guruplarinda modellerin hata diizeltme mekanizmalarinin
¢alismakta oldugu ve yapilan analizlerin giivenilir oldugu ortaya konulmustur. Bu ¢alismadan elde
edilen bulgular literatiirde yer alan Altintas ve Cetin (2008); Vergil ve Erdogan (2009) ¢alismalariyla
uyumludur.

Bu calismadan elde edilen bulgulara dayanarak; reel efektif doviz kurunun iilkelerin dis ticaret
dengelerini iyilestirmek icin kullanilabilecek bir politika aracit oldugu soylenebilir. Her ne kadar
tlkeler reel efektif doviz kuru formiiliinde yer alan dis iilkelerdeki fiyatlar genel diizeyine etki
edemeseler de en azindan nominal déviz kurlarini ve kendi tilkeleri icindeki fiyatlar genel diizeyini, dis
ticarette rekabet gliclerini artirici bicimde yonetebilirler. Bu nedenle tilke merkez bankalarinin ve
hiikiimetlerinin, kullanacaklar1 para ve maliye politikas1 araglarini belirlerken, dis ticaret dengelerini
iyilestirici politikalara 6nem vermelerinde yarar vardir.

KAYNAKCA

Akbulut Bekar, S. ve Terzi, H. (2016), “D1s Ticaret Haddi'nin Dis Ticaret Dengesine Etki§i: Tiirkiye'pleki
Endiistriler I¢in “S Egrisi Yaklasimi”min Gegerliligi”, Dokuz Eyliil Universitesi, Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:31, Say1:2, ss. 95-114.

Aksu, Mehtap, (2007), “Marshall - Lerner Yaklagimi Cercevesinde Reel Doviz Kuru ve Ticaret Dengesi
Arasindaki Iliski: Kuram Ve Tirkiye Ornegi”, Adnan Menderes Universitesi, Yiiksek Lisans Tezi.

Aktung Demirbas, E. (2015), “J-Egrisi Etkisine Dair Literatiir Taramasi”, C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisti
Dergisi, Cilt 24, Say1 2, ss. 107-122.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 4, Issue: 20 pp-550-561

559



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Alptekin, V. (2009), “Turkiye’de Dis Ticaret - Reel Doviz Kuru Iligkisi: Vektor Otoregresyon (VAR)
Analizi Yardimiyla Sitnanmas1”, Nigde Universitesi IIBF Dergisi, Cilt:2, Say1 2, ss.132-149.

Altintag, Halil ve Cetin R. (2008), “Tturkiye'de Dis Ticaret Dengesi Belirleyicilerinin Sinir Testi
Yaklasimiyla Ongoriilmesi: 1989-2005", Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi,
Cilt.64, ss. 29-64.

Arnize, Augustine C. (1994), “Cointegration Test of a Long-Run Relation between The Real Effective
Exchange Rate and The Trade Balance”. International Economic Journal, Vol. 8, pp. 1-9.

Ay, A. ve Ozsahin, S. (2007), “J Egrisi Hipotezinin Testi: Turkiye Ekonomisinde Reel D6viz Kuru ve Dis
Ticaret Dengesi lliskisi”, Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt XXVI,
Say1 1, ss. 1-23.

Backus, K. David, Patrick ]. K. and Finn E. Kydland, (1994), “Dynamics of the Trade Balance and the
Terms of Trade: The J-Curve?”, The American Review, Vol. 84, Issue 1, pp. 84-103.

Bahmani-Oskoee, M. (1985), “Devaluation and the J-Curve: Some Evidence from LDC’s”, The Review of
Economics and Statistics, Vol. 67, Issue 3, pp. 500-504.

Bahmani-Oskooee, M. and Brooks, Taggert. ]. (1999), “Bilateral J-Curve between US and Her Trading
Partners”, Weltwirtschaftliches Archives, Vol. 135, Issue 1, pp. 156-165.

Bahmani-Oskooee, M. and Ratha, A. (2004), “The J-Curve: A Literature Review”, Applied Economics,
Vol.36, Issue 13, pp. 1377-1398.

Bahmani-Oskooee, M. and Wang, Y. (2006), “The ]J-Curve: China Versus Her Trading Partner”, Bulletin
of Economic Research, Vo.58, Issue 4, pp. 323-34.

Berke, B. ve Akarsu, G. (2016), “Tiirkiye icin “] egrisi” Analizi”, IBANESS Congress Series, 4-5 March,
Edirne, Turkey.

Bloomberght (2018), “Trump Cin'e 100'den fazla tirtinde yaptirim
uygulayacak”,(22.03.2018).http://www.bloomberght.com /haberler/haber/2105616-abd-cin-
ve-meksika-ya-yaptirim-uygulayacak, (Erisim Tarihi: 02.04.2018).

Bruegel Datasets (2018). “Real Effective Exchange Rates for 178 Countries: A New Database”,
http://bruegel.org/publications/datasets/real-effective-exchange-rates-for-178-countries-a-
new-database/, (Erisim Tarihi: 28.03.2018).

Chiloane, L., Prerorius, M. and Borha, I. (2013), “The Relationship between The Exchange Rate and The
Trade Balance in South Africa”, Journal of Economic and Financial Sciences, Vol.7, Issue 2, pp.
299-314.

Darvas, Z. (2017), “Real Effective Exchange Rates for 178 Countries: A New Database”,
http://bruegel.org/publications/datasets/real-effective-exchange-rates-for-178-countries-a-
new-database/, [Erisim Tarihi: 10.04.2018].

Dornbusch, R. and Fischer, S. (1995), Makroekonomi, Akademi Yayinlari, Istanbul.

Diinya Bankasi (2016), “World Bank Country and Lending
Groups”,https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles /906519, [Erisim
Tarihi: 11.04.2018].

Egilmez, M. (2012), Makroekonomi, Remzi Kitabevi, istanbul.

Ersungur, §. M., Doru, 0. ve Aslan, M. Baris, (2017), “Tiirkiye'de GSYH ve Doviz Kuru Hareketlerinin
Cari Denge Uzerindeki Etkisi: VAR Analizi Yaklasim1” Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, Cilt. 31, Say1 3, s5.451-463.

Gazetevatan (2017). “Trump yonetimi, ABD, Kanada ve Meksika'nin 23 yi1l 6nce imzaladigi NAFTA’'nin
yeniden miizakeresi icin Kongre'ye resmi tebligat gonderdi”,
http://www.gazetevatan.com/trump-nafta-nin-yeniden-muzakeresi-icin-ilk-adimi-atti-
1068156-dunya/, (Erisim Tarihi: 02.04.2018).

Goger, I. ve Elmas, B. (2013), “Genisletilmis Marshall-Lerner Kosulu Cercevesinde Reel Déviz Kuru
Degisimlerinin Tiirkiye'nin Dis Ticaret Performansina Etkileri: Coklu Yapisal Kirilmali Zaman
Serisi Analizi”, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar Dergisi, Cilt.7, Say1 1, ss. 137-157.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 4, Issue: 20 pp-550-561

560



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Gocer, [., Mercan, M. ve Peker, O. (2013), “The Effects of Exchange Rate Changes on The External Trade
Balance”, Ekonomista, Vol. 7, Issue 136, pp. 247-258.

Hacker, R. S. and Hatemi-], A. (2004), “The Effect of Exchange Rate Changes on Trade Balances in The
Short and Long Run. Evidence from German Trade with Transitional Central European
Economies”, The Economics of Transition, Vol.12, Issue 4, pp. 777-799.

Hussain, M. E. and Haque, M. (2014), “Is the J-Curve a Reality in Developing Countries?”, Journal of
Economics and Political Economy, Vol. 1, Issue 2, pp. 231-240.

Igmd 82018), “Giimriik Birligi Revize Edilmeli”,  http://www.igmd.org.tr/haber/gumruk-birligi-
revize-edilmeli, (Erisim Tarihi: 02.04.2018).

Kao, C. (1999), “Spurious Regression and Residual-Based Tests for Cointegration in Panel Data”,
Journal of Econometrics, Vol. 90, pp. 1-44.

Karamelikli, H. (2016), “Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesinde J-Egrisi Etkisi”, Insan ve Toplum Bilimleri
Arastirmalari Dergisi, Cilt: 5, Say1 3, ss. 389-402.

Kocakale, Y. ve Toprak, H. H. (2015), “Tiirkiye’nin Reel Efektif Doviz Kuru Endekslerinin
Glincellenmesi”, TCMB Ekonomi Notlar1 No: 15/06.

Luis, AV. Catao (2007), “Why Real Exchange Rates?”,
http://www.imf.org/external /pubs/ft/fandd /2007 /09 /basics.htm, (Erisim Tarihi:
03.04.2018).

Mankiw, N. G. (2010), Makroekonomi, Efil Yayinlari, Ankara.

Miles, M. A. (1979),”The Effect of Devaulation and The Trade Balance of Payment: Some Result”,
Journal of Political Economy, Vol. 87, Issue 31, pp. 600-622.

Nagpal, M. (2012), “The J]-Curve Phenomenon: Myth or Reality? - An Analysis for India”,
https://www.econ-jobs.com/research/18594-The-J-Curve-Phenomenon--Myth-or-Reality-
.pdf, (Erisim Tarihi: 05.04.2018).

Nbkr (2002), “Real Effective Exchange Rate Calculation Methodology”,
http://www.nbkr.kg/D0OC/10082009/000000000001990.pdf, (Erisim Tarihi: 03.04.2018).

Paralimani (2012). “Faizler 1 hafta sonra inecek mi?”, http://www.paralimani.com/faizler-1-hafta-
sonra-inecek-mi-haberi-20483/, (Erisim Tarihi: 02.04.2018).

Petrovic, P. and Glgoric, M. (2010), “Exchange Rate and Trade Balance: ] curve Effect”,
Panoeconomicus, 1, pp. 23-41.

Rose, A. K. and Yellen, ]. L. (1989), “Is there a J-curve?”, Journal of Monetary Economics, Vol. 24, Issue 1,
pp. 53-68.

Saygili, H., Saygili, M. ve Yilmaz, G. (2010), “Tiirkiye I¢in Yeni Reel Efektif Déviz Kuru Endeksleri”,
TCMB Calisma Tebligi, No: 10/12.

Stupniknews (2018). “Cin'den ABD'ye misilleme: 128 f{iriine giimrik vergisi’, (02.04.2018),
https://tr.sputniknews.com/ekonomi/201804021032872281-cin-abd-misilleme-gumruk-
vergisi/, (Erisim Tarihi: 02.04.2018).

Vergil, H. ve Erdogan, S. (2009), “Déviz Kuru-Ticaret Dengesi Iliskisi: Tiirkiye Ornegi”, ZKU Sosyal
Bilimler Dergisi, Cilt 5, Say1 9, ss. 35-57.

Wdi (2018). World Development Indicators,
http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=world-development-indicators#,
(Erisim Tarihi: 03.04.2018).

World Bank (2018). External balance on goods and services (current USS$),
https://data.worldbank.org/indicator/NE.RSB.GNFS.CD?view= chart, (Erisim  Tarihi:
05.04.2018).

Yusoff, Mohammed B. (2010), “Bilateral Trade Balance, Exchange Rates and Income: Evidence from
Malaysia”, Global Economy Journal, Vol. 9, Issue 4, pp. 1-19.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 4, Issue: 20 pp-550-561

561



