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Turkish economy

ABSTRACT

The foreign trade deficit became one of the most important problems for Turkish Economy particularly after the “24th January Decisions”
which was accepted as the starting data for the openness and the transformation policies undertaken in the Turkish Economy. Related to the
production and consumption structure of the economy, Turkish exports has always been less than imports over the period of 1980’s to today,
thereby, creating persistent current account deficit pressure on the Turkish economy. Today it is widely accepted that the top priority for the
Turkish economy is to remove economic uncertainties stemmed from foreign trade deficits while achieving a sustainable foreign trade
deficits. Especially after the 1990s, a sharp increase in tourism revenues has played an effective role in reducing the pressure caused by
current account deficits over the Turkish economy. Considering these developments, this study aims to examine the relationship between
current account sustainability and tourism revenues employing the Turkish foreign trade and tourism data over the 1980-2016 period. The
findings of the study indicate that tourism revenues have a positive and statistically significant effect on on the sustainability of the current
account deficit in this period.

1. GIRIS

Diinya ekonomisinde etkisini 1980°’lerden sonra ciddi bir bigimde hissettiren ekonomik serbestlesme
egilimleri, Diinya ticaret hacminin zaman icerisinde artmasina sebep olmustur. Diinya ekonomisinde
goriilen bu gelismelerden beklenildigi iizere Tiirkiye ekonomisi de etkilenmistir. Tiirkiye'de “disa acik
biiylime” stratejisine gecilmesinin baslangici olarak kabul edilen 24 Ocak 1980 kararlarinin ardindan,
Tirkiye'nin yurtdisi ile olan ticari iliskilerinde yeni bir doneme gecilmistir.

Bununla birlikte, Diinya ticaret hacminde yasanan bu gelismelerin etkileri, bazi iilkelerin
ekonomilerinde olumlu bazilarin da ise olumsuz sonuglara neden olmustur. Ozellikle iiretimde
hammadde, ara girdi, enerji ve teknolojiye bagimli olan kiiciik iilkelerin ithalatlar1 giderek artarken,
kendi enerji kaynaklarina sahip ve teknoloji iireten genellikle gelismis tlkelerin ise ihracatlar1 giderek
artis gostermistir. Petrol ihra¢ eden tlkeler (OPEC) bu dénemde yiikselen fiyatlara bagh olarak dis
ticaret fazlasi verirken, Uzakdogu Asya iilkelerinde goriilen liretim artisindaki gelismelere bagli olarak

*Bu ¢alisma 18-20 Mayis 2017 tarihleri arasinda Alanya Alaattin Keykubad Universitesi evsahipliginde diizenlenen IlI. Uluslararasi Sosyal Bilimler
Sempozyumu'nda sunulmustur.
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bu tlkelerde de dis ticaret fazlalar1 meydana gelmeye baslamistir. Asya’da dis ticaret fazlasi veren
tilkeler icinde en dikkat ¢ekenleri ise Cin ve Giiney Kore'dir. Bu donemde ililkemiz ac¢isindan ortaya
¢ikan durum ise Uretimde enerji ve ara girdiye olan bagimlilik nedeniyle artan dis ticaret agigidir.
Enerjide yeterli derecede kendi kaynagi olmayan ve teknoloji iretemeyen bir iilke goriiniimii veren
Tirkiye’de 1980 sonrasi hicbir yilda ihracat gelirleri ithalat gelirlerini gecememis ve iilke ekonomisi
stirekli dis ticaret a¢ig1 vermistir.

Ulkemizde tiretime bagh olarak yasanan dis ticaret acig1 problemi, beraberinde cari acik problemini de
meydana getirmistir. Bununla birlikte, diinya turizminde gortlen gelismeler, iilke turizmimize olumlu
yansimistir. Bu dénemde ortaya ¢ikan diger bir gelisme de hem Diinyada hem de lilkemizde turizm
harcamalarinda gorilen ciddi artislardir. Serbestlesme ile birlikte {ilkemizde artan turizm yatirimlari
ve yatak kapasitesi, 1990’dan sonra Rusya’da meydana gelen gelismelerin yurtici turizme olumlu
etkileri gibi faktorler iilkemizde turizm gelirlerini hizla yiikseltmeye baslamistir. Ortaya ¢ikan bu
olumlu gelismenin, dis ticaret a¢igindan kaynaklanan cari a¢igin finansmaninda iilkemizin elinin
giiclenmesine sebep olduguna dair inanisin artmasina neden olmustur.

iste bu calismada, Tiirkiye’de turizm gelirlerinin uzun yillardir siireklilik arz eden cari agigin
stirdiiriilebilirligine etkisinin olup olmadig1 TUIK yillik dis ticaret ve turizm verileri kullanilarak 1980-
2001 ve 2001-2016 donemleri i¢in ayr1 ayr1 ekonometrik olarak analiz edilmeye ¢alisilmistir. Bu amag
dogrultusunda ¢alismamizin ikinci boélimiinde Turkiye’'de dis ticaret ve turizmde meydana gelen son
20 yildaki gelismeler 6zetlenmis, iiciincii boéliimde konuya iligkin literatiir taramasi ve c¢alismadan
kullanilan metodoloji sunulmus, dordiincii béliimde ampirik analiz sonuglari verilmis, besinci boliimde
de genel bir degerlendirme yapilarak ¢alisma sonlandirilmistir.

2. TURKIYE'DE DIS TICARET VE TURIZM: SON 30 YILIN OZETi

Tirkiye'de disa agilma siirecinin hizlandig1 1980’den sonra, yillarca yasaklanmis olan tiiketim mallari
ithalatinin serbest birakilmasi dis ticaret agig1 sorununun da biiylimesini beraberinde getirmistir.
Bununla birlikte disa acilma ile birlikte teknoloji transferi hizlanmis, iilkemizde ihrac {iriin ¢esitliligi
artmus ve Tiirkiye yeni pazarlara acilarak ihracat hacmini arttirmay1 bagarmistir. Uretim ve tiikketim
acisindan ortaya ¢ikan bu her iki olumlu gelismeye ragmen maalesef Tiirkiye’de s6z konusu donem
sonrasinda ihracat hacmi siirekli ithalat hacminin gerisinde kalmis ve dis ticaret ac¢ig1 lilke ekonomisi
icin yapisal bir sorun haline gelmistir. Asagidaki grafikte, 1980 sonrasi Tirkiye'de dis ticarette
yasanan gelismeler sunulmustur.

Grafik 1: Tirkiye’'de Dis Ticaret (milyon $): 1984-2015
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Kaynak: TUIK dis ticaret verilerinden olusturulmustur.

Grafik 1'de goriildiigii gibi Tiirkiye’de ihracatla ithalatin yillar boyunca benzer egilim gosterdikleri
dikkati cekmektedir. Bunun 6nemli bir sebebi, tilkemizde ihracat tiretiminde kullanilan enerji girdisi
ve yarl mamul liriinlerde disa bagimliligin yiiksek olmasidir. Ayrica donem boyunca ortaya ¢ikmis olan
1994, 2001 ve 2008 y1ili krizlerinin dis ticaret tizerindeki en 6nemli etkisinin son yasanan 2008 Global
Krizinde meydana geldigi de goriilmektedir. Kiiresellesme egilimlerinin hizlandigi 1980’ler sonrasi
donemde yasanan disa a¢ik biiylime stratejisi, ihracat ile ithalat arasindaki farkin giderek artmasina ve
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dolayisiyla da iilkemizin bu agiktan kaynakli cari acik problemiyle karsi karsiya kalmasina neden
olmustur. Asagidaki grafikte Tuirkiye'nin 1980 sonrasi cari islem dengesi gosterilmistir.

Grafik 2: Tiirkiye’de Cari Islem Aci81 (milyon $): 1984-2016
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Kaynak: TUIK verileri kullanilarak hazirlanmistir.

Grafik 2’de gorildiigii gibi 2001 yilinda yasanan devalilasyonun ardindan cari islemler hesabi ciddi
boyutlarda acgik vermeye baslamistir. Grafikte kriz ve devaltiasyon yillar1 olan 1994 ve 2001'de, 1998
Asya krizinde cari islemler hesabi fazla verirken, yine baska bir kriz yili olan 2008 Global finansal
krizinin bir y1l gecikmeyle ortaya c¢ikan etkisine bagh olarak 2009’da yliksek diizeylere ulasmis olan
cari islem agiginin azaldigr dikkati cekmektedir. Kisacasi, Grafik 2’de de acikca gorildigi gibi,
Tirkiye’de cari islemler hesabi yalnizca normal olmayan kosullar altinda fazla vermistir. Ayrica 2003
yili sonrasi enflasyonla miicadele programina bagh olarak 2013 yilina kadar izlenen disiik kur
politikasi da ithalatin 6zendirilmesine, dolayisiyla da cari agik probleminin siirmesine neden olmustur.
S6z konusu 2013 yilindan itibaren kurda meydana gelen artislar ve Diinya ekonomisinde goriilen
daralmayla birlikte tilkemizin cari islem aciginda da azalma meydana gelmistir.

Ulkemizin disa acilmasiyla birlikte turizm alaninda yabanc yatinmlarda artis meydana gelmis, turizm
yatak kapasitesindeki artisla birlikte turizm gelirlerimiz de artis gostermistir. Ozellikle 1990l yillarin
basindan itibaren Tiirkiye, deniz-kum-giines iiclemesinden olusan turizmi ile diger Akdeniz tilkeleri
icinde énemli bir ziyaretci sayisina ulagarak Italya'nin ardindan 6. siraya yiikselmistir (WTS, 2014).
Ttrkiye, turizm gelirlerinde ise kisi basina diisen ortalama turizm harcamasinda 11. sirada yer alirken,
turizm rekabet endeksi siralamasinda ise 44. sirada yer almistir (WEF, 2015). Gortldiigi gibi Turkiye
en cok ziyaretci alan tilkeler siralamasindaki basarisini, diger alanlarda gésterememistir. 1984-2000
doneminde yerli hane halkinin yurt disi harcamalarinin turizm gelirlerine orami ortalama
%?25’lerdeyken, 2000-2015 déneminde bu oran ortalama %18’lere gerilemistir. Bu da Tiirkiye’nin net
turizm gelirlerinin donem boyunca arttig1 anlamina gelmektedir.

Grafik 3: Tiirkiye’de Net Turizm Geliri 1984-2015 (milyon
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Kaynak: TUIK turizm verilerinden olusturulmustur.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 14 pp-249-259

251



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Grafik 3’de goriildiigl gibi Tiirkiye’de net turizm gelirleri 1984-2015 dénemi boyunca siirekli bir artis
gostermis olsa da, ciddi manada gelir artis1 6zellikle 2002 yilindan sonra meydana gelmistir. Tlrk
turizminin deniz-kum-giines ticlemesiyle Rusya’ya bagiml olmasj, iki lilke arasinda yasanan bir takim
sikintilara bagh olarak 2015 yilinda net turizm gelirimizin diismesine neden olmustur. Ayrica son
donemde iilke genelinde yasanan birtakim giivenlik problemleri de, 6zellikle Avrupa ve Uzak Dogu’dan
yapilan rezervasyonlarin iptaline, dolayisiyla da net turizm gelirlerimizin azalmasina neden olmustur.

3. METODOLOJi VE LITERATUR

Diinyada kiiresellesme egilimlerinin hizlandig1 1980 sonras1 dénemde, iilkeler arasi ticaret hacminde
ciddi artislar meydana gelmistir. Bununla birlikte artan ticaret hacminden her tlkenin olumlu sekilde
etkilenmedigi, bazi az gelismis ya da gelismekte olan tilkelerin ithalata bagimliliklarinin bu gelismeden
olumsuz etkilenmelerine neden oldugu goriilmiistiir. Disa acilma ve artan dis ticaretten hacminden
yeterli pay1 alamayan Tirkiye ekonomisi ve benzer iilkelerde, bu dénemden sonra ortaya ¢ikan dis
ticaret a¢1g81 ciddi bir problem olusturmaya baslamistir. Uzun yillar bu a¢iga maruz kalan tlkelerde dis
ticaret ve dolayisiyla bundan kaynaklanan cari a¢igin ne derece siirdiiriilebilir oldugu 6énemli bir
arastirma konusu haline gelmistir.

Konumuz agisindan ihracat ve ithalat arasindaki uzun dénemli iligkiyi arastiran 6nemli ¢alismalardan
biri Husted (1992) tarafindan yapilmistir. Husted (1992), ihracat ile ithalat arasindaki uzun dénemli
iliskiyi test etmek tlizere son derece basit bir model gelistirmistir. Bu modele gore bir tlkenin t
zamanindaki biitce kisity;

Ct =Yt+Bt_|t_(1+rt)Bt—l (D

seklindedir. Burada Ct iilkenin t dénemindeki toplam tiiketimini, Yt iilkenin milli gelirini, Bt uluslar

arasi borglari, It yatirimlari, rt Diinya ortalama borg¢lanma faiz oranini ve L+0B. ge gecen yildan

yapilan borcun maliyetini temsil etmektedir. Husted bu modeli, bir takim basitlestirici varsayimlar ve
matematiksel yontemlerle ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin analizi icin;

X, =a,+aM, +y, (2)

sekline doniistiirmiistiir*. Bu denklemde Xt ihracati, Mt ithalati temsil etmektedir. 2 numaral

denklemde “katsayisimin 1’e esit olmasi iliskinin duragan (stationary) oldugunu gésterirken, bu
katsayinin 1’den kiiciik olmasi ise ihracat ve ithalat arasindaki farkin zamanla siirekli artacaginm ifade
etmektedir. Katsayinin 1’den kiigtik olmasi, tilkenin 1 $'lik ihracat kazanci i¢in, 1 $’dan daha fazla
ithalat yapmasi gerektigi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla bu sonug dis ticaret acigindan kaynakli
cari ag1g1n siirduriilebilirliginin de zor olacagi anlamina gelmektedir.

Turizm gelirlerinin cari a¢iginin siirdiiriilebilirligine etkisini 6l¢cmek i¢in ise, turizm gelirlerinin ihracat
gibi doviz kazandirici faaliyet oldugu dikkate alinarak turizm gelirleri (TR) 2 numarali denklemde Xt
ihracat degiskenine ilave edilmis, turizm giderlerinin de doviz kaybettirici faaliyet olarak dikkate
alinarak turizm giderleri (XE) 2 numarali denklemde Mt ithalat degiskenine ilave edilmistir. Yapilan bu
diizenlemeden sonra turizmin cari a¢igin siirdiriilebilirligine etkisini 6l¢cmek tizere olusturdugumuz
yeni denklem;

(X +TR), =, + (M +TE), +u, 3

seklini almistir. 3 numarali denklemden tahmin edilecek olan % katsayisimin yeni degeri, turizm
gelirlerinin cari agigin siirdiiriilebilirligine ne derecede etkisinin oldugunu ortaya koyacaktir. Yeni
katsayr degerinin bir o6nceki tahminde elde edilen katsayr degerini 1’ e yaklastirmasi, turizm
gelirlerinin cari a¢igin stirdiiriilebilirligine olumlu etkisi oldugunu, 0’a (sifir) yaklastirmasi ise olumsuz
etkisi oldugunu ortaya koyacaktir.

Husted (1992), 1967-1989 donemi icin {liger aylik veriler kullanarak ABD icin yaptig1 calismada uzun
donemde ihracat ile ithalat arasinda pozitif bir esbiitiinlesme iliskisinin varligini tespit etmis ve bu
konudaki metedolojinin gelismesine katkida bulunmustur. Husted'in ¢alismasini takiben literatiirde
cari agigin stirdiirtlebilirligine yonelik calismalar yogunlasmistir. Bahmani-Oskooee ve Rhee (1997),

* (2) numarali denklemin elde edilisi ile ilgili detaylar i¢in Ceylan ve Cevis (2012) ‘e bakilabilir.
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Arize (2002), Narayan ve Narayan (2004), Mukhtar ve Rasheed (2010) gibi arastirmacilar farkh
tilkeler tlizerine cari agigin stirdiiriilebilirligini test etmisleridir. Sekmen ve Saribas (2007), Erbaykal ve
Karaca (2010), Akbas ve Sentiirk (2013), Celik ve ilkay (2016), Turan ve Barak (2016) konuyu Tiirkiye
ekonomisi icin test etmislerdir.

Literatlirde turizm gelirlerinin cari agigin siirdiiriilebilirligine olan etkisi konusunda ¢alisma sayisi
sinirllh olmakla birlikte Ongan (2008), turizm sektoriiniin Tiirkiye'de cari islemler aciginin
strdiriilebilirligine katkisini inceledigi calismasinda, 1980-2005 donemlerine ait ceyrek donemlik
veriler kullanarak birim kok ve esbiitiinlesme testleri uygulamistir. Ampirik sonuclara gore, cari
islemler dengesinde turizm gelirlerinin artmasina ragmen Tiirkiye'de cari islemler aciginin
strdiiriilemez oldugu sonucuna ulasmistir.

Greenidge vd. (2011) 1960'tan 2006'ya kadar olan donemde Barbados'taki cari islemler aciginin
stirdiiriilebilirligini arastirmislardir. Bu ama¢ dogrultusunda birim koék ve esbiitiinlesme teknikleri
kullandiklar1 ¢alismalarinda turizmin cari islemler aciginin azaltilmasinda ve cari ac¢iginin
strdiiriilebilirliginde etkisi oldugunu belirtmislerdir.

Malik vd. (2010) 1972-2007 doénemi icin Pakistan'daki turizm, ekonomik biiylime ve cari acik
arasindaki esbiitliinlesme ve nedensellik iliskilerini incelenmislerdir. Johansen es-btitiinlesme teknigi
ve Hata Diizeltme Metodu (ECM) kullandiklar1 c¢alismalarinda, cari islemler agigindaki azalma
kanaliyla turist sayisi ile GSYIH biiyiimesi arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu bulmuslardir.
Turist sayisi, cari islemler acig1 ve GSYIH biiyiimesi arasindaki nedensel iliski, Granger Nedensellik
testi kullanilarak ayr olarak belirlenmistir. Bu ¢calisma ayni zamanda cari islemler acigindan GSYiH'ya,
turist sayisindan GSYIH'ye ve turist sayisindan cari islemler agigina tek yonlii nedensel bir iliski
oldugunu da gostermistir.

Lorde vd. (2013) turizm gelirlerinin Barbados'un cari islemler agiginin siirdiiriilebilirligine katkisini
arastirmiglardir. 1990-2006 donemi ¢eyrek verileri lizerinden esbiitiinlesme ve Vektér Hata Diizeltme
Metodu (VECM) testleri uyguladiklarn ¢alismada, gecici bir biitce yaklasimindan yararlanarak,
Barbados'un cari hesap aciklarinin turizmin de Kkatkisiyla zayif siirdiiriilebilir oldugu sonucuna
ulasmiglardir.

Sit (2016) Tiirkiye’de net turizm gelirlerinin cari islemler agigini azaltmadaki roliinii ve etkisini
incelemistir. 1980-2015 dénemine ait y1llik veriler tizerinden net turizm gelirleri ve cari islemler ac¢igi
degiskenleri kullanilarak esbiitiinlesme, VECM ve nedensellik testleri uygulanan calismada; cari
islemler acig1 ile net turizm gelirleri arasinda uzun donemli ve negatif yonlu bir iliski tespit edilmistir.
Ayrica net turizm gelirlerinden cari islemler a¢igina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunarak, net
turizm gelirlerinin cari islemler aciginin azaltilmasinda etkili oldugu sonucuna varilmistir.

4. EKONOMETRIiK TAHMIN VE SONUCLAR

Daha 6nce 2 numarali baglik altinda verilen tiim grafiklerde de goriildiigii gibi, tilkemizde 2001 yilinda
yasanan finansal krizin ekonomide belirgin bir kirilma yarattigi gériilmektedir. Dis ticaret (X ve M) ile
cari acik grafikleri incelendiginde 2001 yilinda bu serilerde ciddi bir egim degismesinin oldugu ve
ylikselen degerlerin bir daha geri donmedigi goze ¢carpmaktadir*. Bu nedenle tahminler 1984-2001 ve
2001-2016 donemleri i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir.

4.1.1980-2001 Déonemi Tahmin ve Sonugclari (I. D6nem)

Modeli tahmin etmeden 6nce, zaman serisi kullanilacak calismalarda serilerin duragan olmasi
durumunda elde edilecek sonuglarin giivenilir olacagi, duragan olmayan serilerle yapilacak analizlerin
sahte regresyon (spurious) olup, dogru sonuclar vermeyecegi belirtiimektedir (Engle ve Granger
(1987); Anders, (1995)). Bu nedenle ekonometrik tahmine ge¢cmeden 6nce kullanacagimiz serilerin
duragan olup olmadiklar, gelistirilmis Dickey-Fuller (1979) birim kok testi ile arastirilmis ve sonuglar
asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 1: Dickey Fuller Duraganlik Test Sonuglar1 (1980-2001)

2001 yilt igin yapilan Chow yapisal kirilma noktast tespit testi, “Ho: 2001 yihnda yapisal kirilma yoktur” hipotezinin reddedilmesi yani bu yilda
yapisal kirilmanin oldugu sonucunu vermistir.
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Diizey
Degiskenler kesigim kesisim ve trend

X (ihracat) -0.17(4) -2.43(4)

M (ithalat) -0.14(4) -3.21(4)
1. Fark

Degiskenler kesigim kesisim ve trend
X (ihracat) -3.50(4)* -3.51(4)**
M (ithalat) -6.66(4)* -6.44(4)*

Not: Parantez ici degerler gecikmelerdir. Gecikme degerleri Newey-West bandwidth kriterine gore
belirlenmistir.* : %1, ** ise %5 diizeyinde istatistiki olarak verilerin birim kok icermedigini (veriler
duragan) gostermektedir.

Tablo 1’de goriildiigii gibi ihracat ve ithalat verilerimiz 1980-2001 doéneminde diizeyde duragan
olmayip, verilerin birinci farklar1 alindiginda duragan 6zellik kazanmaktadirlar. Analiz dénemi 22 yil
ve serilerimiz de birinci farklarinda duragan olduklari i¢in seriler arasinda uzun donemde
esbiitiinlesme iliskisinin varliginin arastirilmasi gerekmektedir. Bu amagla asagidaki tabloda ihracat
ve ithalat serileri arasinda 22 yillik donemdeki esbiitiinlesme iliskisi Johensen-Jeselius testi ile
sinanmistir. Gozlemlerimiz yillik oldugu i¢in optimal gecikme uzunlugu bir yil olarak dikkate
alinmistir.

Tablo 2: Johansen-Jeselius Esbiitiinlesme Test Sonuclar1 (1980-2001)

Eigen Deger Trace istatistigi 0.05 Kritik deger Olasilik
0.50 19.49 25.87 0.25
0.27 5.98 12.51 0.46

Not: Trace istatistigi her iki durumda da %5 kritik degerden kii¢iik oldugu icin HO: seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi kabul edilir.

Tablo 2’de 22 yilik dénemde ihracat ile ithalat serisi arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadig:
goriilmektedir. Bu sonuctan sonra cari agigin siirdiirtilebilirligi konusunda fikir sahibi olabilmek icin
(2) numarali denklem diizeyde duragan olmayan serilerin birinci farklarinin alinmasiyla (AR 1) EKKY
kullanilarak tahmin edilmis ve sonuglar asagida verilmistir.

Tablo 3: Thracat-Ithalat EKKY tahmin sonuclar1 (1980-2001)
Bagiml degisken: X (ihracat)

Bagimsiz degiskenler Katsayilar Std. hata t-istatistigi Olasilik

M (ithalat) 0.660461 0.043081 15.33070 0.000*
DUM* 6743.045 2272.296 2.967503 0.008*

C 162.5671 1203.568 0.135071 0.8941
R-squared 0.952380 Prob(F-statistic) 0.00000*
F-statistic 113.3304 Durbin-Watson stat 1.957875

Not: *; katsay1 %1’de istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 3’de gorildiigii gibi ithalat degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve 1’den farkhidir{. Bu
sonug, Tiirkiye'nin déonem boyunca ortalama olarak 0.66 $lik ihracat yapmasi i¢in 1 $’lik ithalat
yapmasi gerektigini gostermektedir. Dogal olarak bu sonu¢ ayn1 zamanda yillar iginde Tiirkiye'de dis
ticaret aciginin da strekli artacagi anlamina gelmektedir. Katsay1 degerinin 1 ¢ikmasi cari acigin giiclii
stirdiiriilebilir oldugu anlamina gelirken, bu degerin sifir ¢cikmasi ise cari agigin siirdiiriilemez
oldugunu gostermektedir. Simdi 1980-2001 doneminde turizm harcamalarinin cari acgigin

* 1994 ve 2001 yili krizlerinin tahmin {izerinde etkili oldugu i¢in modele kriz gdlge degiskeni (dummy variable) eklenmistir.
T Wald kisitlamali katsay: testi ithalat degiskeni katsayisinin 1 oldugu hipotezi F=156 degeri F tablo degerinden biiyiik oldugu icin reddedilmistir.
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stirdiiriilebilirligine etkisine gegmeden once, turizm gelirlerinin eklendigi XTR ve turizm giderlerinin
eklendigi XTE degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4: Dickey Fuller Duraganlik Test Sonuglari (1980-2001)

Diizey
Degiskenler kesisim kesigim ve trend
XTR (ihr+turgel) 0.33(4) -2.51(4)
MTE (ith+turgid) -0.12(4) -3.17(4)
1. Fark
Degiskenler kesigim kesisim ve trend
XTR (ihr+turgel) -3.50(4)* -3.41(4)**
MTE (ith+turgid) -6.60(4)* -6.38(4)*

Not: Parantez ici degerler gecikmelerdir. Gecikme degerleri Newey-West bandwidth kriterine gore
belirlenmistir.* : %1, ** ise %5 diizeyinde istatistiki olarak verilerin birim kok icermedigini (veriler
duragan) gostermektedir.

Tablo 4’de goriildiigi gibi yeni degiskenlerimize ait seriler de diizeyde duragan olmayip birinci farklari
alindiginda duragan o6zellik kazanmaktadirlar. Serilerin birinci farklar1 duragan oldugu ve zaman
boyutunun da 22 yil olmasi nedeniyle iki degisken arasinda esbiitlinlesme iliskisinin olup olmadigi
Johensen-Jeselius testi ile sitnanmistir. G6zlemlerimiz yillik oldugu i¢cin optimal gecikme uzunlugu bir
yil olarak dikkate alinmistir.

Tablo 5: Johansen-Jeselius Esbiitiinlesme Test Sonuclar1 (1980-2001)

Eigen Deger Trace istatistigi 0.05 Kritik deger Olasilik
0.43 17.30 25.87 0.39
0.29 6.50 12.51 0.39

Not: Trace istatistigi her iki durumda da %5 kritik degerden kiiciik oldugu icin HO: seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi kabul edilir.

Tablo 5’de 22 yillik donemde XTR ile XTE serisi arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadig:
goriilmektedir. Bu sonuctan sonra cari agigin siirdiirtilebilirligi konusunda fikir sahibi olabilmek icin
(2) numarali denklem diizeyde duragan olmayan serilerin birinci farklarinin alinmasiyla (AR 1) EKKY
kullanilarak tahmin edilmis ve sonuglar asagida verilmistir.

Tablo 6: XTR-MTE EKKY tahmin sonuclari (1980-2001)
Bagiml degisken: XTR (ihr+turizm geliri)

Bagimsiz degiskenler Katsayilar Std. hata t-istatistigi Olasilik

MTE (ith+tur.gideri) 0.786992 0.047025 16.73572  0.000*

DUM* 8923.281 2181.928 4.089631 0.000*

C -253.9815 1392.236 -0.182427 0.8574
R-squared 0.966640 Prob(F-statistic) 0.00000*
F-statistic 164.1978 Durbin-Watson stat 1.914151

Not: *; katsay1 %1’de istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 6’da gorildugi gibi MTE degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve 1'den farkhidir{. Bu
sonug, Tirkiye’'nin déonem boyunca ortalama olarak 0.78,7 $'lik ihracat yapmasi i¢in 1 $’lik ithalat
yapmasi1 gerektigini gostermektedir. Bu sonug, turizm gelirlerinin cari a¢iginin strdiiriilebilirligine
olumlu katkis1 oldugunu gostermektedir. 22 yillik donemde net turizm gelirlerinin 100 $’lik ithalat
karsilig1 yapilan 78,7 $'lik ihracata ortalama 12.7 $'lik (%19) bir katkisinin oldugunu géstermektedir.
Bu katki, cari agigin orta siirdiiriilebilir diizeyden gii¢lii stirdiiriilebilire gecisine de olumlu bir etkidir.
Aragtirmamizin bundan sonraki boélimiinde benzer yontemlerle turizm gelirlerinin cari acigin
strdiiriilebilirligine katkis1 2001-2016 donemi i¢in arastirilmistir.

* 1994 ve 2001 yili krizlerinin tahmin tizerinde etkili oldugu i¢in modele kriz gélge degiskeni (dummy variable) eklenmistir.
T Wald kisitlamali katsay: testi ithalat degiskeni katsayisinin 1 oldugu hipotezi F=41 degeri, F tablo degerinden bilyiik oldugu i¢in reddedilmistir.
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4.2.2001-2016 Donemi Tahmin ve Sonuglari (II. D6nem)

[. débnemde oldugu gibi yapilan tahminlerin giivenilir sonuclar vermesi amaciyla tahminde kullanilacak
zamana bagh ihracat-ithalat serilerinin 2001-2016 déneminde duragan olup olmadiklari sinanmistir.
Bu sinamaya iliskin Dickey-Fuller duraganlik test sonuclar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 7: Dickey Fuller Duraganlik Test Sonuglar1 (2001-2016)
Diizey
ngigkpnlpr kesigim kesigim ve trend
X (ihracat) -1.62(3) -1.33(3)
M (ithalat) -1.76(3) -1.18(3)
1. Fark
ngigkpnlpr kesigim kesigim ve trend
X (ihracat) -3.50(3)* -3.88(3)**
M (ithalat) -3.55(3)* -4.06(3)**
Not: Parantez ici degerler gecikmelerdir. Gecikme degerleri Newey-West bandwidth kriterine gore

belirlenmistir.* : %1, ** ise %5 diizeyinde istatistiki olarak verilerin birim kok icermedigini (veriler
duragan) gostermektedir.

Tablo 7’de gorildiigii gibi 2001-2016 doneminde ihracat (X) ve ithalat (M) serileri diizeyde duragan
degildir. Bu serilerin birinci farklar1 alindiginda ise duragan ozelligi gostermektedirler. Aslinda
arastirmamizda dikkate aldigimiz Il.donemdeki gézlem uzunlugumuz 20 yilin altinda olmakla birlikte
birinci farklar1 duragan olan serilerimiz arasinda egbiitiinlesme olup olmadigi yine Johensen-Jeselius
esbiitiinlesme testi, ile stnanmis ve sonuclar asagida 6zetlenmistir*.

Tablo 8: Johansen-Jeselius Esbiitiinlesme Test Sonuclar1 (2001-2016)

Eigen Deger Trace istatistigi 0.05 Kritik deger Olasilik
0.66 21.01 25.87 0.18
0.40 6.77 12.51 0.36

Not: Trace istatistigi her iki durumda da %5 kritik degerden kiigiik oldugu icin HO: seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi kabul edilir.

Tablo 8'de goriildiigl gibi 2001-2016 doneminde X ve M serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
Bununla birlikte serilerin birinci farklar1 duragan oldugu icin X ve M arasindaki iliskiyi sitnamak icin
(1) numaral denklem serilerin birinci farklarimi alarak (AR 1) EKKY ile tahmin edilmis ve sonuclar
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 9: ihracat-ithalat EKKY tahmin sonuglar1 (2001-2016)
Bagiml degisken: X (ihracat)

Bagimsiz degiskenler Katsayilar Std. hata t-istatistigi Olasilik

M (ithalat) 0.360345 0.065894 5.453410 0.000*
DUMt -15851.56 4879.880 -3.248350 0.007*

C 97634.02 34594.73 2.822222 0.016*
R-squared 0.983472 Prob(F-statistic) 0.00000*
F-statistic 218.1811 Durbin-Watson stat 2.118518

Not: *; katsay1 %1’de istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 9’da goriildiigu gibi ithalat degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve 0’dan farklidir}. Bu
sonug, Tiirkiye'nin déonem boyunca ortalama olarak 0.36 $’lik ihracat yapmasi i¢in 1 $’lik ithalat
yapmasi gerektigini gostermektedir. Dogal olarak bu sonu¢ ayni zamanda yillar icinde Turkiye’'de dis

* Zaman serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini aragtirmak igin 20 gozlem degerinin dikkate alinmasi gerektigi literatiirde yer alan yaygin

bir goriistir. Bunun nedeni, bu testlerde kritik degerlerin 20 yila gore hesaplanmis olmasidir. Bununla birlikte 16 yillik gozleme dayanan

analizlerimizin giivenilirlik problemi yaratmadig: gorilmiistiir.

2008 y1l1 krizi tahmin tizerinde etkili oldugu i¢in modele kriz golge degiskeni (dummy variable) eklenmistir.

# Wald kisitlamal katsayi testi ithalat degiskeni katsayisinin 0 oldugu hipotezi F=28 degeri F tablo degerinden biiyiik oldugu i¢in reddedilmistir.
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ticaret aciginin da stirekli artacagi anlamina gelmektedir. Katsay1 degerinin 1 ¢ikmasi cari acigin giiclii
stirdiiriilebilir oldugu anlamina gelirken, bu degerin sifir cikmasi ise cari agigin siirdiiriilemez
oldugunu gostermektedir. Elde edilen katsay1 degeri, l.doneme gore II. donemde cari acigin zayif
strdiiriilebilir oldugunu gostermektedir. Simdi 2001-2016 doneminde turizm harcamalarinin cari
acigin siirduriilebilirligine etkisine ge¢meden oOnce, turizm gelirlerinin eklendigi XTR ve turizm
giderlerinin eklendigi XTE degiskenlerinin duragan olup olmadiklar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 10: Dickey Fuller Duraganlik Test Sonuglari (2001-2016)

Diizey
Degiskenler kesigim kesisim ve trend
XTR (ihr+turgel) -1.83(3) -0.93(3)
MTE (ith+turgid) -1.76(3) -1.14(3)
1. Fark
Degiskenler kesigim kesisim ve trend
XTR (ihr+turgel) -3.11(3)** -3.72(3)**
MTE (ith+turgid) -3.55(3)* -4.08(3)**

Not: Parantez ici degerler gecikmelerdir. Gecikme degerleri Newey-West bandwidth kriterine gore
belirlenmistir.* : %1, ** ise %5 diizeyinde istatistiki olarak verilerin birim kok icermedigini (veriler
duragan) gostermektedir.

Tablo 10’da gorildigi gibi yeni degiskenlerimize ait seriler de diizeyde duragan olmayip birinci
farklar1 alindiginda duragan 6zellik kazanmaktadirlar. Serilerin birinci farklar1 duragan oldugu ve
zaman boyutunun da 16 yil olmasi nedeniyle iki degisken arasinda esbtitiinlesme iliskisinin olup
olmadig1 Johensen-Jeselius testi ile sinanmistir. Gézlemlerimiz yillik oldugu i¢in optimal gecikme
uzunlugu bir y1l olarak dikkate alinmistir.

Tablo 11: Johansen-Jeselius Esbiitiinlesme Test Sonuclari (2001-2016)

Eigen Deger Trace istatistigi 0.05 Kritik deger Olasiik
0.75 22.21 25.87 0.14
0.36 5.84 12.51 0.48

Not: Trace istatistigi her iki durumda da %5 kritik degerden kiiciik oldugu i¢cin HO: seriler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur hipotezi kabul edilir.

Tablo 11'de goruldiigi gibi 2001-2016 doneminde XTR ve MTE serileri arasinda esbiitiinlesme iliskisi
yoktur. Bununla birlikte serilerin birinci farklar1 duragan oldugu icin XTR ve MTE arasindaki iliskiyi
sinamak tzere (2) numarali denklem serilerin birinci farklarini alarak (AR 1) EKKY ile tahmin edilmis
ve sonuclar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 12: XTR-MTE EKKY tahmin sonuclar (1980-2001)

Bagiml degisken: XTR
Bagimsiz
degiskenler Katsayilar Std. Hata  t-Statistic Olasilik
MTE 0.407064 0.079684 5.108511  0.000*
DUM* -15213.64 5912.202 -2.573261  0.015*
C 101556.8 30229.06 3.359576  0.006*
R-squared 0.981121 Prob(F-statistic) 0.00000*
F-statistic 190.5485  Durbin-Watson stat  1.890964

Not: *; katsay1 %1’de istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 12’de goriildiigii gibi MTE degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlaml ve 0’dan farklidirt. Bu
sonug, Tirkiye’'nin donem boyunca ortalama olarak 0.40,7 $'lik ihracat yapmasi icin 1 $’lik ithalat
yapmasi1 gerektigini gostermektedir. Bu sonug, l.doneme gore II. donemde turizm gelirlerinin cari

* 2008 yil krizi tahmin iizerinde etkili oldugu i¢in modele kriz gélge degiskeni (dummy variable) eklenmistir.
T Wald kisitlamali katsay: testi ithalat degiskeni katsayisinin 0 oldugu hipotezi F=30 degeri, F tablo degerinden biiyiik oldugu i¢in reddedilmistir.
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aciginin surdiirilebilirligine olumlu fakat ¢ok zayif bir katkisinin oldugunu géstermektedir. 16 yillik
donemde net turizm gelirlerinin 100 $’lik ithalat karsiligi yapilan 40,7 $’lik ihracata ortalama 4,7 $’lik
(%13) bir katkisinin oldugunu gostermektedir. Bu katki [l.dénemde, cari a¢igin zayif siirdiirtlebilir
diizeyden giiclii siirdiiriilebilire gecisine olumlu bir etki yapmadigini gostermekte ve ikinci donemde
cari acik zayif siirdiiriilebilir gériinmektedir. Ozellikle 2001 krizi sonrasi dénemde cari agigin zayif
stirdiiriilebilirligine turizm gelirlerinin 1980-2001 dénemine gore daha az katkisinin olmasinda dis
ticaret aciginda ilk déoneme kiyasla anormal artislarin yasanmasi ve turizm gelirlerinin bu artisa
kiyasla ¢cok daha zayif artis gostermesidir. Ayrica akla gelen diger bir soru da Il. donemde cari a¢igin
stirdiiriilebilirligi zayif cikmakla birlikte nasil siirdiiriilebildigidir. Ozellikle son 10 yilda TCMB’nin
o0demeler bilancosunda ciddi boyutlara ulasan Net Hata-Noksan kalemi ve yabanci sermaye
girislerinin bu acigin kapatilmasinda 6nemli bir etken oldugu akla gelmektedir.

5.SONUC

Bu calismada 1980-2016 donemi iki ayr1 doneme ayrilarak, Tlrkiye’'de cari agigin siirdiiriilebilirligine
turizm gelirlerinin etkisi arastirilmistir. Bunun icin uygulanan zaman serisi yontemleri, 1980-2001
doneminde Tiirkiye’'de turizm gelirlerinin cari agigin siirdiirtilebilirligine %19 oraninda ve her 1 $'lik
ithalat karsilig1 yapilacak 0.78,7$’lik ihracata da ortalama 12,7 $ katki yaptigin1 ortaya koymustur.
Ayrica arastirmamizin l.donemini olusturan 1980-2001 doneminde cari islem orta gigli sekilde
stirdiiriilebilirlik gostermektedir. Bununla birlikte ¢alismamizin ikinci béliimii olan 2001-2016
doneminde turizm gelirlerinin cari agigin siirdiiriilebilirligine katkis1 %13 diizeyinde ve ilk doneme
gore daha zayiftir. Bu donemde turizm gelirleri 1 $'lik ithalat karsihig1 yapilan 0.40,7 $'lik ihracata
ortalama sadece 4,7 $'lik bir katki yapmaktadir. Ayrica II. donemde cari agigin siirdiiriilebilirligi zayif
olmakla birlikte turizmin etkisi siirdiiriilebilirligi zayif olmaktan kurtaramamistir. Bu sonug, 6zellikle
son 16 yilda cari agigin zayif siirdiiriilebilir olmasina ragmen nasil siirdirilebildigi sorusunu
karsimiza getirmektedir. TCMB’nin son dénemde cari islem bilangosunda kullandigr “Net Hata ve
Noksan” kalemi ve yabanci sermaye hareketleri islemlerinin siirdiirtilebilirlige etkisinin ne derecede
oldugu baska bir calismada detayli olarak arastirilacaktir.
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