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Anahtar Kelimeler
Tirk Bankaciik Sektord,

ait Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 veri tabanindan temin edilen aylik veriler
kullanilmis ve bu veriler, nonlinear least squares (NLS) regresyon tahmin modeli ile
analiz edilmistir. Oncelikle, serilerin duraganlk yapilari trend etkisinden arindirilmis
ve seriler duragan hale getirilmistir. Bagimli degisken olan kredi hacmi ile bagimsiz
degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi amaciyla, Nonlineer Least Squares

Kredi Hacmi, Kredi (NLS) regresyon analizi yapilmistir. Calismanin sonucunda, Kredi Hacmi (KH) ile
Degisimi, Nonlineer Least Enflasyon (ENF), Kredi Kart1 Harcamalar1 (KKH) ve Tasarruf Mevduati (TSRFmev)
Squares arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir iliski ile Kredi Hacmi ile Merkez
Keywords Bankas1 Faiz Gelirleri (MBfaizgeliri) arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak
Turkish  Banking Sector,  apjaml) bir iliski oldugu tespit edilmistir. Diger degiskenler ile kredi hacmi arasinda
Credit Volume, Credit j¢e istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunamamstir.

Change, Nonlinear Least

Squares

ABSTRACT

In this study, it was aimed to find the factors determining the credit volume of the Turkish banking sector in
order to examine the analytical evaluation of the credit changes in the Turkish Banking Sector. In the study,
monthly data obtained from the Central Bank of the Republic of Turkey for the period 2005-2017 was used and
this data was analyzed by nonlinear least squares (NLS) regression prediction model. First, the stationary
structures of the series were removed from the trend effect and the series were made stationary. Regression
analysis of Nonlinear Least Squares (NLS) was conducted to determine the relationship between the dependent
variable, credit volume, and the independent variables. As a result of the study, there is a positive and
statistically significant relationship was found between Credit Volume (KH) and Inflation (ENF), Credit Card
Expenditures (KKH), Savings Deposit (TSRFmev), and on the contrary, a negative relationship was observed
between credit volume and Central Bank Interest Income which is statistically significant. No statistically
significant relationship was found between other variables and credit volume.

1. GIRIS

Bir lilkede toplum refahinin artmasi, o tilkedeki iiretimin, yatirimin ve gelir seviyesinin ylikselmesi ile
paralellik gostermektedir. Dolayisiyla toplum refahi arttirmak i¢in yeteri kadar tasarruf hacminin yani
sira bu tasarruflar yatirima, istihdama ve katma degere dontstiirecek bir sistemin ekonomide yer
almasi gerekmektedir. Bu sistemi ise farkli kaynaklardan topladigi fonlar1 ekonomi icerisinde gerekli
alanlara dagitarak aracilik hizmeti géren bankalar olusturmaktadir.

Finansal sistemde icerisinde fon akimina aracilik yapan en 6nemli kuruluslardan biri olan bankalar, bu
aracilik gorevini krediler yoluyla gerceklestirmektedirler. Bankalar, ekonomide 6demeler sistemi
icerisinde, merkezi bir konumda olmalar ve acik pazarlarda fon elde etmede zorlanan borg¢lulara kredi
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saglamalari nedeniyle 6nemli bir rol oynamaktadirlar. Bankalarin kullandirdigi krediler, isletmeler i¢in
yatirim kredisi ya da hane halki i¢in tiiketici kredisi olabilir. Bankalarin kredi fonksiyonlarinin en eski
ve riskli islevi oldugu sdylenebilir.

Bir tilkedeki tasarruflarin ekonomi adina en etkin ve verimli sekilde kullanilabilmesi icin bankalarin,
etkin ve saglkli olarak calismasi 6nem tasimaktadir. Dolayisiyla bankalar, tasarruflar1 biinyesinde
toplayan, topladigi fonlar1 ihtiyaci olanlara aktaran ve piyasa mekanizmasinin beyni olan
kuruluglardir. Ulkelerin gelismislik diizeylerine gore finansal sistemde bankacilik sektériiniin pay:
degismektedir. Tiirkiye'de finansal sistemin icerisinde bu payin oldukeca yiiksek oldugu goriilmektedir.

Tirk bankacilik sektorii 2000-2001 krizlerinin sonrasinda hizla degismeye baslamistir. S6z konusu
degisimde yurtici finansal sistemle ilgili yasal diizenlemelerin uygulanmaya konulmasi,
makroekonomik istikrar programinin kararli bir sekilde hayata gecirilmesi ve uluslararasi
piyasalardaki olumlu havanin etkisi olmustur.

Calismamizda, 2005-2017 doneminde Tiirkiye'deki kredi degisimlerinin irdelenmesi amach Tiirk
bankacilik sektoriiniin kredi hacmi incelenmistir. Ekonomilerde reel sektoriin en 6nemli finansman
kaynagi olan kredi kullanim kapasitesini (kredi hacmi) etkileyen faktorler tespit edilmeye ¢alisiimistir.
Bu amacgla daha o6nce yapilmis olan akademik c¢alismalarda, kredi hacmini etkileyen cesitli
degiskenlerin kullanildig1 gériilmiistir. Mevcut ¢alismada kredi hacmi bagiml degisken olarak alinmus,
bagimsiz degiskenler olarak da bankalarin genellestirilmis toplam kar zarar durumu (bankkarzarar),
enflasyon (enf), kurumsal ve bireysel toplam kredi kart harcamalar1 (KKH), Merkez Bankasi faiz geliri
(MBfaizgeliri),tasfiye olacak alacaklar (TOA), tiiketici kredi faiz orami1 (TKF), sanayi iiretim endeksi
(SUE) ve tasarruf mevduatlar1 (TSRFmev) degiskenleri kullanilarak NLS (nonlineer least square)
zaman serisi analizi yapilmistir. Literatlir taramasi sirasinda daha 6nce yapilan calismalarda kredi
hacmini etkileyen bagiml degiskenler enflasyon, sanayi iiretim endeksi, tasarruf mevduati, tasfiye
olacak alacaklar ve tiiketici kredisi faiz oranina rastlanmistir.! Kredi hacmini etkileyen bir baska
degisken de banka kar zarar1 olarak benzer bir ¢alismada ele alinmistir.2 Calismamizda bagimsiz
degisken olarak kredi karti harcamalarinin girmesinin nedeni ise, bankalarin gerek tiiketici gerekse
kurumsal bazli olarak miisteriye verdikleri kredi kartlarinin bir tiir kredi harcamasi olmasindan
dolayidir3 TCMB faiz oranlar1 aracilifiyla bankalarin kredi hacmi iizerinde etkili olmaktadir.
Dolayisiyla merkez bankasinin faiz oranlarina iliskin kararlarinda temelde bankalarin kredi
biiytiklikleri 6nemli rol oynar. Kredinin fiyat1 olarak da tanimlanan faiz oranlar1 kredi talebini
dogrudan dogruya etkiler.#* Bu nedenle TCMB faiz geliri de bagimsiz degisken olarak bu ¢alismaya
eklenmistir.

2. TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI KREDI HACMI DEGISIMLERI

Turk Bankacilik Sektdriinde, 15 Mayis 2001 tarihinde “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma
Programi1” yiiriirliige girmistir. Bu programla finans siteminde yer alan 6zel sermayeli bankalarin, icra
ve iflas yasalar1 yeniden diizenlenmis, birlesme ve satin almalar1 6zendirecek uygulamalar getirilmis,
sermaye yeterlilikleri artirllmis, doviz cinsi agik pozisyonlar1 ve takipteki kredilerin toplam kredilere
orant ise diisiiriilmiistir. Yine bu programla, Tasarruf ve Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) biinyesindeki
bankalarin satis1 ve tasfiyesi, kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmas1 ve 6zellestirilmesi ile
bankacilik sektoriinde gozetim ve denetimlerin etkinliginin artirilmasi yoniinde uygulamalar hayata
gecirilmistir. Bu uygulamalardan sonra bankacilik sektdrtinde yeni birlesmeler olmus, piyasadaki
bankalarin mali ve operasyonel yapilarinin etkinligi arttirilmis, diizenli bir sekilde yapilan gézetim ve
denetim faaliyetlerinin sonucunda finans sisteminde yer alan bankalar arasinda rekabet artmistir. 5

Tirkiye’de 2000 ve 2001 yillarindaki ekonomik krizler sonucunda ekonomideki daralmanin yani sira
kredi hacmi de daralmistir. Ekonomik kriz donemlerinde yasanan daralmalar, kredi talebinin
diismesine sebep olmaktadir. Ayrica bu donemlerde kredi 6demelerinde yasanan sikintilar, tasfiye
olacak alacaklardaki artislar, bankalarin 6z kaynaklarindaki asinmalar ve tasarruf mevduatlarina

! Esra Ozgiir, “Tiirk Bankacilik Sektdriiniin Kredi Arzini Etkileyen Unsurlar: Tiirk Bankacilik Sektériinde “Kredi Cokiisii”, Yaymlanmamus Yiiksek
Lisans Tezi, T.C. Ankara Universitesi Sosyal Boliimler Enstitiisii iktisat Anabilim Dal1, (2011), Ankara, s. 62-66.

2 Nazan Sahbaz ve Ahmet inkaya, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sorunlu Krediler ve Makro Ekonomik Etkileri”, Optimum Ekonomi ve Y&netim
Bilimleri Dergisi, 1, (2010), s.73-74.

% Cahit YILMAZ, “Banka Kredileri ve Biiyiime Iliskisi”, Uretim Ekonomisi Kongresi, 21-22 Mart 2014, Istanbul, s.3-5.

4 Osman Ferhat Yiikseltiirk, “Kredi Piyasalarinda Arz ve Talep Dengesizlikleri: Tiirkiye I¢in Uygulamah Bir Caligma,” Uzmanhk Yeterlilik Tezi,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bankacilik Ve Finansal Kuruluslar Genel Mudiirligi, (2010), Ankara, s.9-11.

5 BDDK, “Finansal Krizden istikrara Tiirkiye Tecriibesi”, Calisma Tebligi, (2009)
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yliksek faiz 6denmesi nedeniyle maliyetlerin artmasi kredi hacminin daralmasina neden olmustur.
Bankalarin yine bu donemde kaynak saglamada yasadigi sikintilar kredi hacmini daraltmistir. Kriz
donemleri, bankalarin aktif yapisinda yer alan likit varliklar ve menkul degerler acisindan bir
genisleme etkisi, kredi hacimleri agisindan ise 6nemli bir daralma etkisi yaratir. Dolayisiyla 2002
yilinda ekonomi reel olarak biiyiimeye baslasa da kredi hacmi 2003 yilinin haziran ayina kadar gozle
gorulir bir artis yakalayamamaistir.!

2003-2006 doneminde ise Tiirk bankacilik sektoriinde kredi hacmi genislemistir. Bu genisleme, kamu
maliyesindeki olumlu gelismelerden ve enflasyon oranindaki diismeden kaynaklanmaktadir. Devletin
bor¢ yiikiindeki ve bor¢lanma istegindeki azalma, bankalarin 6zel sektore kullandirdig1 kredilerin
miktarini arttirmistir. Enflasyondaki diisiis ise, isletmelerin ve hane halkinin gelecege daha giivenle
bakmalarint ve yatirim/tiiketim kararlarimi daha kolay almalarini saglamistir. Boylece hem
isletmelerin hem de hane halkinin kredi talebi artmistir. Ancak, 2006 yilinin ikinci yarisindan sonra
yurtdisi ve yurtici piyasalarda olusan dalgalanmalar ve TCMB'nin siki para politikasi sonucunda kredi
hacmi daralmaya baslamistir. 2008 yilinin son aylarinda yasanan Kkiiresel Kkrizin iilkemizde
hissedilmeye baslamasi ile beraber gerek ekonomide gerekse kredi hacminde daralmalar yasanmistir.
2008 krizinin potansiyel etkilerinin goreceli olarak daha hafif hissedilmesinin en énemli nedeni, 2001
yilinda yiiriirliige giren yeniden yapilandirma programidir.2

2008 kiiresel krizinden sonra bankacilik sektoriindeki olumsuz etkilerin azaltilmasi, ekonomik ve
finansal istikrarin saglanmasi icin makro ihtiyati politika uygulamalar: arttirilmistir. Bu uygulamalar
ile kredi hacmindeki artisin devam etmesi hedeflenmis, toplam krediler icerisinde bireysel kredilerin
oranin diisiiriilmesi, KOBI'lere yonelik kredi olanaklarimin ise yiikseltiimesi amaglanmistir. 2010
yiinin sonunda TCMB, para politikasi araci olarak asimetrik faiz koridorunu aktif bir sekilde
kullanmaya baslamistir. Burada amag, glinliik ve haftalik para pozisyonuna ayar yaparak, kredileri ve
doviz kurunu kontrol etmektir. Ayrica kredi hacminde yasanan yiiksek artisin 6niine ge¢mek icin
zorunlu karsiliklar da yavas yavas artirlmistir. Dolayisiyla, TCMB’'nin uyguladigi siki siki para
politikasi, Tlrk bankacilik sektoriinde kredi hacmini normal seviyelere ¢ekmis, kredi riski azalmis ve
enflasyon baskis1 diismiistiir. Asagidaki tabloda 2010-2015 déneminde Tiirk bankacilik sektori ile
ilgili olarak kredi dagilimlarinin detay1 verilmistir.3

Tablo 1: 2010-2015 Yillari itibari ile Kredi Dagilimlar:

L . 2010 .. 2013 .. 2015 Yiizde
Kredi tiirleri (Milyar TL) Yiizde Pay (Milyar TL) Yiizde Pay (Milyar TL) | Pay
Kurumsal 382 68 748 68 1113 73
KOBI 126 24 280 25 405 26
Bireysel 182 32 353 32 419 27
Kredi Kartlar: 49 9 100 9 103 7
Tiiketici ve Konut | 133 24 253 23 316 20
Konut 62 11 111 10 144 9
Otomobil 6 1 9 1 7 0
Tiiketici 65 12 133 12 165 11
Toplam 564 100 1101 100 1532 100

2016 yilinda ise, TCMB tarafindan uygulanan faiz indirimleri ve zorunlu karsiliklar araciligiyla
gerceklestirilen destekleyici likidite politikalariyla birlikte, iilke ekonomisini canlandirici maliye
politikalarinin hayata gecirilmesi, makro diizeydeki énlemlerin gevsetilmesi ve mali yapisi gii¢lii olan
kamu bankalarinin kredi piyasasina destek olmasi bankacilik sisteminin etkinligini arttirmaya yonelik
olumlu adimlardir.

2017 yili verilerine bakildiginda asagidaki tabloda goriilecegi tizere Tirk Bankacilik sektorii kredi
dagiliminin %25’nin kobi kredileri, %24’liniin tiiketici kredileri ve kredi kartlari, %51’nin ise ticari ve
kurumsal kredilerden olustugu goériilmektedir.

1 TCMB, “Finansal istikrar Raporu”, Agustos 2005, www.tcmb.gov.tr.

2 Esra Ozgiir, Ag.e., s.27-28.

3 Bagak Taninmis Yiicememis ve Erisah Arican, Ekonomik Gelismeler ve Secilmis Gostergelerle Tirkiye’de Bankacilik Sektort, Finans Politik
& Ekonomik Yorumlar 2017 Cilt: 54 Say1: 626, s.64.

4 Basak Taninmis Yiicememis ve Erisah Arican, A.g.e., 5.66.

5 BDDK, Eyliil 2017, Turk Bankacilik
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce /Raporlar/TBSGG/TBSGG.aspxs, s.10.
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Tablo 2: Eyliil 2017 itibari ile Toplam Kredi Dagilimi
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Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin risk primlerindeki yilikselmenin nedeni olarak, Amerikan
Merkez Bankasi Fed’in bilancosunda kii¢iilmeye gidecegini aciklamasi ve faizleri yiikseltme egilimi
algisina olan inancin piyasalar tarafindan satin alinmasi yatmaktadir. Ayrica, yurt icinde ve yurt
disinda ¢esitli olumsuzluklarin yasanmasi ekonomik faaliyetlere yansimis olup, Tiirk bankacilik
sektoriiniin de bu yasananlardan etkilenebilecegi ve kredi hacminin daralabilecegi beklenebilir.

3. LITERATUR TARAMASI

Yabanci ve yerli literatiir incelendiginde kredi hacmi degisimleri ile ilgili pek cok yayin olmasina karsin
son yirmi y1l icinde yapilan ¢alismalar asagida 6zetlenmistir:

Ghosh ve Ghosh (1999), 1997-98 yillarinda Endonezya, Giiney Kore ve Tayland’da yasanilan kredi
daralmasini arz ve talep yoniinden dengesizlik modeli (disequilibrium model) cercevesinde
incelemistir. Bulgulara gore, s6z konusu donemde Endonezya, Giiney Kore ve Tayland'da ekonomik
yasamdaki bozulmalar ve ylikselen faiz oranlar1 kredi talebini diistirmiistiir. Talepteki bu diisiislin ise
bolgede kredi hacminin daralmasinda etkili oldugu tespit edilmistir.

Caglayan (2006), 1970-2004 donemi icin enflasyon orani, faiz orani ve biiylime oraninin yurtici
tasarruflarin lizerindeki etkisini tespit etmek icin analiz yapmistir. Analiz sonuglarina goére, uzun
donem icin yurtici tasarruflarin iizerinde, enflasyon oraninin etkisi negatif, bliyiime orani ve reel faiz
oraninin etkisi ise pozitiftir. Kisa dénemde ise, bliyiime orani yurtici tasarruflar pozitif ve istatistiksel
olarak anlaml etkilemekteyken; enflasyon oraninin etkisi tam olarak tespit edilememistir.

Ak (2007), Turk bankacilik sektoriindeki kamu ve 6zel bankalarin kredi hacimlerinin, mevduat faiz
oranlarindaki degismelere duyarhilifini incelemistir. Yapilan calismada kamu bankalar1 icin yurt ici
kredi hacmine ait katsay1 pozitif ¢ikmis ve artan faiz oranlar1 karsisinda kamu bankalarim kredi
hacminin arttug goriisii dogrulanmigtir. Ozel bankalar icinse kredi hacmine ait katsay1 incelendiginde
negatif deger aldigi, artan faiz oranlari karsisinda 6zel bankalara ait kredi hacminin diisme egilimi
gosterdigi belirlenmistir.

Barajas, DellAriccia ve Levchenko (2007), kredi patlamasi1 ve bankacilik krizleri arasindaki iliskiyi
makroekonomik ve bankacilik sistemi verilerini kullanarak logit regresyon modeliyle incelemislerdir.
Genel kabul gormiis inancin aksine, sadece bir miktar kredi patlamasi sonucunun finansal sikintiya
doniistigiinii ve bu dénemlerde normal zamanlardan daha yiiksek bir kriz ihtimali oldugunu tespit
etmisler ve bankacilik sektoriinde yapilacak siki denetimlerin, kriz olasiliklarini en aza indirecegi
gorisiinii ortaya koymuslardir.

Aklan ve Nargelecekenler (2008), 1998-2001 doneminde Tirkiye’de banka kredi kanalinin gecerli
olup olmadigini tespit etmek icin mevduat bankalarinin bilango verilerini, analiz etmislerdir. Elde
edilen sonuclara gore, bankalarin kredi kullandirma davranislar1 ile para politikasi degisimleri
arasinda zayif bir iliski vardir. Ayrica TCMB'nin uyguladig1 siki para politikalarinin, belirli bir likidite
diizeyinin altindaki bankalar1 daha fazla etkiledigi ve analiz edilen donemde Tirkiye’de banka kredi
kanalinin zayif da olsa ¢alistig1 sonucuna ulasilmistir.

Akar ve Cicek (2009), Haziran 2000 - Haziran 2007 doénemi icin haftalik veriler kullanarak
Tirkiye’deki mevduat bankalarinin kredi hacmindeki volatiliteyi incelemislerdir. Bu analiz sirasinda
kredi hacminde yiiksek volatiliteye neden olacag: diisiiniilen ekonomik ve politik olaylar da dikkate
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alinmistir. Analiz sonuglarina gore, Tiirkiye’de kredi hacmindeki volatilitenin yurtici devlet
kagitlarinin faiz oranina ve yabanci portfdy yatirimlarina duyarli oldugu ve kredi hacmindeki
volatilitenin politik olaylardan da etkilendigi bulunmustur.

Schularick ve Taylor (2009), 1970-2008 yillar1 arasindaki 14 iilke icin para, kredi ve makroekonomik
gostergelerin uzun vadedeki davranislarini incelemislerdir. Bu ¢alismada 6zellikle son 5 yildaki hizh
kredi hacmi biiylimesinin, parasal gostergelere gore daha giiclii bir sekilde finansal kriz olasiligini
artirdigini tespit etmislerdir.

Yiikseltiirk (2010), tarafindan yapilan ¢alismada, 2002-2010 yillar1 arasindaki bankacilik verileri ve
makroekonomik veriler aylik olarak kullanilarak, Tiirkiye’de kredi piyasalarinda arz ve talep
dengesizliklerinin incelenmesi amaglanmistir. Bu c¢alisma sonucunda, gelismekte olan iilkelerde
oldugu gibi Tirkiye’de de arz yonli faktorlerin daha etkili oldugu ve genel olarak talep fazlasinin
oldugu tespit edilmistir. Analizin bir diger sonuclan ise, Tilrkiye’de toplam kredi talebinde faiz
oranlarinin, arz tarafinda ise kredi verme kapasitesi ve tahsili gecikmis alacaklarin agirlikli olarak
etkili oldugu ve iilkemiz bankacilik sektoriiniin kredi verme kapasitesinin kaynak sikintisindan dolay1
talebi karsilamaktan ¢ok uzak oldugudur.

Claessens ve digerleri (2010) yaptiklar1 ¢alismada, tarihsel olarak kredi hacmindeki genislemelerinin
asir1 oldugu iilkelerin yalnizca cok az bir boéliimiinde, bu siirecin finansal krizlerle bittigini ve finansal
kriz olasiliginin, kredi genislemelerindeki asir1 artisla birlikte ylikseldigini tespit etmislerdir. Ayrica
kredi hacmindeki genislemesinin biiytkliigii, beklenin tzerinde arttikca ve bu genisleme siireci
uzadikcea, krizle sonuclanma olasiliginin da arttigini ortaya koymuslardir.

Ozgiir (2011), Tiirkiye’de kredi hacmini etkileyen unsurlar1 tespit etmek amaciyla, Ocak 2002-Nisan
2009 verileri, dengesizlik modeli cercevesinde arz ve talep yoniinden analiz etmistir. Analiz
sonuglarina gore, Tiirkiye'de reel bazda kredi talebinin, reel kredi faiz orani ve enflasyon ile negatif,
sanayi liretim endeksi ile pozitif iliskili oldugu; reel kredi arzinin ise, reel mevduat hacmi ve serbest
sermaye rasyosu ile pozitif, tasfiye olunacak kredi rasyosu ile negatif iliskili oldugu gorilmiistiir.
Ayrica, diger bir sonug ise, Mart, Haziran, Agustos, Kasim 2002; Nisan, Mayis, Agustos 2003; Temmuz
2006; Ekim, Kasim 2008; Mayis, Ekim 2009 ve Ocak 2010 dénemleri (toplam 13 dénemde) igin
Tiurkiye’'de kredi piyasasinda kredi ¢okmesinin yasanmasidir.

Alper vd. (2011), ¢alismalarinda, Tiirk bankacilik sektdriindeki on dort bankanin iist diizey
yoOneticilerine yonelik yliz ylize goriismelerle anket yaparak kredi ve mevduat piyasasinda yogun bir
rekabet yasanmakta oldugunu tespit etmislerdir.

Tung (2012), 2004-2011 doénemi icin Banka Kredileri Egilim Anketi'nden sagladigi bilgiler
dogrultusunda, anketten elde ettigi arz ve talep gostergelerinin kredi biliyiime hizi lizerindeki etkilerini
tahmin etmeye ¢alismistir. Bulgulara gore, ele alinan dénemde ticari kredilere uygulanan standartlarin
cogunlukla sikilastirildigr ya da degistirilmedigi, bireysel kredilerde ise kredi standartlarinin
belirlenmesinde risk algisinin yaninda fon maliyetleri ve bilanco kisitlamalari ile rekabet baskisinin da
etkili oldugunu bulmustur. Calisma, kredi arzi ve talebindeki degisimlerin kredi miktarini etkiledigini
ve kredi standartlar1 sikilastirildiginda, kredi biiyiime hizinin yavasladigini, gevsetildiginde ise
hizlandigini ortaya koymustur.

Ganioglu (2012), 1970-2008 yillan arasinda, 24’1 gelismis, 26’s1 gelismekte olan toplam 50 iilke icin
finansal krizleri etkileyen unsurlar1 analiz etmistir. Analiz sonuglarina goére bu tlkelerde cari islem
dengesizlikleri ve kredilerdeki gelismeler, finansal kriz olasihigini gii¢li sekilde arttirmaktadir. Ayrica
gelismis Uulkelerde kredilerdeki gelismelerin, gelismekte olan iilkelerde ise cari islemler aciginin
finansal kriz olasiligini istatistiki olarak daha fazla artirdig1 da calismanin bir baska bulgusudur.

Vurur ve Ozen (2013) ise mevduat, banka kredileri ve ekonomik biiyiime arasindaki karsilikl iliskiyi
arastirmislardir. Elde edilen bulgulara gére mevduatlardaki biiyiime hem ekonomik biiyiimeyi hem de
kredi hacmini artirmaktadir. Ayrica kredi talebindeki artislar, mevduatlarda bir artisa sebep
olmamaktadir.

Kuzu (2013), tarafindan yapilan c¢alismada ise, Tiirk bankacilik sektoriindeki yeniden yapilanma
faaliyetlerini, tarihsel gelisim icerisinde analitik olarak incelenmistir. Bu c¢alismada, Tirk
ekonomisinde 1980 sonrasi yasanan krizlerin, 6zellikle 1994 ve 2001 krizlerinin bankacilik
sektoriiniin yeniden yapilanma siireci ile tarihsel ve nedensel bir baglanti igerisinde oldugu

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 17 pp-277-290

281



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

diistiniilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriindeki yeniden yapilanmalarin miladi olan ve Mayis 2001’de
uygulamaya konulan “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” ile sektoriin krizlere
hazirlikli olabilmesine olanak tanindig1 sonucuna ulasilmistir.

Lane and McQuade (2013), calismalarinda 1993-2008 doéneminde i¢ kredi hacmi genislemesi ile
uluslararasi sermaye akimlari arasindaki iliskiyi 6zellikle 2003-2008 patlama dénemini dikkate alarak
arastirmiglardir. Bu ¢alismada gelismis ve gelismekte olan 54 ekonomiden olusan genisletilmis bir
ornek kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, Avrupa iilkelerindeki i¢ kredi hacmi biiylimesinin, net
bor¢ girisleriyle giiclii bir iliskisi bulunmakta ancak net sermaye girisleri ile hicbir iligkisi
bulunmamaktadir.

Moral-Benito ve Roehn, (2016) tarafindan 31 farkli {ilkede panel veri analizi kullanilarak yapilan
calismada ise kredi hacmindeki biiylimenin cari islem agigini arttirdigi sonucuna ulasilmistir.

4.YONTEM

Calismada kredi hacmini belirleyen faktorlerin bulunmasi amaciyla nonlinear least squares (NLS)
regresyon tahmin modeli kullanilmistir. Kredi Hacmi (KH) bagimli degiskenini etkiledigi diistiniilen ve
modele eklenen bagimsiz degiskenler ise, bankalarin genellestirilmis toplam kar zarar durumu
(bankkarzarar), enflasyon (ENF), kurumsal ve bireysel toplam kredi kart harcamalar1 (KKH), Tiiketici
Kredi Faiz Orani (TKF), tasfiye olacak alacaklar (TOA), Merkez Bankasi faiz geliri (MBfaizgeliri), sanayi
lretim endeksi (SUE) ve tasarruf mevduatlar1 (TSRFmev) degiskenleridir. Kullanilan degiskenler,
asagidaki tanimlar tizerinden degerlemeye alinmistir.

4.1. Degiskenler
4.1.1. Kredi hacmi

Bankalarin kredi tiirii ayirmaksizin piyasaya siirdiikleri kredi miktaridir. Bir tlilkede ekonomik
biiylimenin en énemli gostergelerden birisi olan kredi hacimlerinin biiyiimesi ekonomilerin gelismesi
ve llkelerin biiytimesi ile dogru orantilidir.

4.1.2. Tiiketici Kredi Faiz Orani

Miisterilerin bankalardan kullanmis olduklar1 krediler sonucunda katlanmalar1 gereken maliyetler,
tiiketici kredi faiz oranini ifade etmektedir. Bankalarin kullandirdig1 krediler ticari isletmelere yonelik
yatirim Kkredisi olabilecegi gibi, gercek kisilere yonelik konut, tasit ve bazi temel ihtiyacglarin
karsilanmasi icin bireysel tlketici kredisi seklinde de olabilir. Merkez Bankasi politika araci olarak
kullanilan faiz oranlariyla ilgili karar verirken, tiiketici kredilerini de dikkate almaktadir. Tiiketici
kredileri diger kredi cesitlerine gore liiks tiiketime girdiginden Merkez Bankasr’'nin daraltici para
politikalar1 uygulamalarindan ilk olarak etkilenen kalemler arasindadir.

Ozellikle uzun doénemde faiz oranlari yiikselince bireylerin toplumsal aliskanliklari degismeye
baslayacagi icin tasarruf egilimi artacak ve tiiketicilerin kredi kullanma talepleri azalacaktir. Kisacasi
tliketicilerin kredi talepleri dniindeki en biiylik engellerden biri yiiksek faiz oranidir. Tam tersi bir
durumda ise faiz oranlari diismeye baslayinca kredi talebi artacak ve buna bagli olarak da kredi hacmi
genisleyecektir.

4.1.3. Tasfiye Olacak Alacaklar

Tasfiye olacak alacaklar kavrami, bankalarin miisterilerine kullandirdig1 kredilerden tahsil imkani
siirh riskli alacaklar1 temsil etmektedir. Bankalarin bu alacaklarinin orani arttiginda hem bankalar
hem de ekonominin geneli i¢in istenmeyen bir durum olusacaktir. Kredi piyasasinda, geri dénmeyen
kredi miktan ylikseldikce, bankacilik sektoriiniin kredi kullandirma istegi diisecektir. Bu durum da
kredi hacminin daralmasina neden olur.

4.1.4. Tasarruf Mevduati

Bankalar, gelismis ililke ekonomilerinde finansal sistem icinde topladiklari fonlar1 hem yurtici hem de

yurtdis1 kaynaklardan toplar ve bilan¢olarinda mevduat olarak kaydederek pasif hale getirirler.
Dongiinlin tamamlanmasi banka bilan¢olarinda pasiflesen bu fonlarin, kredi yoluyla fon talep eden
tiiketicilere aktarilmasi seklinde olur. Bir tilkede toplanan fonlara bagli olarak tasarruf mevduati orani
arttikea o tilkedeki bankalarin borg verebilme olanaklari da artar ve bankalarin kredi hacmi genisler.
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4.1.5. Banka Genellestirilmis Toplam Kar/ Zarar Durumu

Bankacilik sektoriiniin zaman icerisindeki gelisiminin incelenebilmesi i¢cin bankalarin toplam kar/zarar
durumunun izlenmesi de gerekmektedir. Bankalar islevlerini yerine getirirken ¢esitli risklerle karsi
karsiya kalmaktadir. Bu risklerden en o6nemlilerinde birisi olan kredi riski bankalarin verdigi
kredilerin geri donmemesidir. Bankalar eger etkin bir kredi riski yonetimi olusturamazsa, sorunlu
kredileri artacak ve aktif kaliteleri, karliliklari, sermaye yeterliligi oranlar1 olumsuz etkilenecektir.
Bankalarin geri 6denmeyen krediler icin net faiz gelirlerinden karsilik ayirmasi, karlarini azaltici bir
etki yaratacaktir.

4.1.6. Kredi Kart1 Harcamalari

Gilintimiizde kredi kartlar1 paranin yerine gecen ve neredeyse tiim mal ve hizmet aligverislerinde
kullanilan ¢agdas bir 6deme aracidir. Bankalarin miisterilerine belirli bir limit icerisinde kredi karti
vermesi durumunda banka ile miisteri arasinda bir kredi iliskisi dogmaktadir. Banka, miisterisinin
kredi kart1 ile limiti kapsaminda yaptigi harcama tutarini, kart hamili adina isyerine ddedigi anda gayri
nakdi kredi, nakdi krediye doniismektedir. Giiniimiizde bankacilik sektoriiniin teknolojik alt
yapisindaki hizli gelismeler ve bankalar arasindaki rekabet, tiiketicilere kredi kartlarini1 kolayca elde
edip kullanabilme olanagi sundugu icin kredi kart1 kullanimindaki artis, bankalarin kredi hacmindeki
artisla paraleldir.

4.1.7. Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi lretim endeksi sanayi sektoriiniin iiretim faaliyetlerindeki artis ya da azalisin yillar icinde
karsilastirmali olarak izlenmesini saglayan bir gosterge olup, reel ekonominin ©6nemli
gostergelerinden biridir. Sanayi lretim endeksi ekonometrik c¢alismalarda ekonomik biiylime
gostergesi olarak da ¢ogunlukla kullanilmakta ve ekonomik biiylimenin de kredi hacmini arttiracagi
beklenmektedir.

4.1.8. Enflasyon

Enflasyon, siirekli olarak fiyatlar genel seviyesindeki artis ya da paranin siirekli olarak deger
kaybetmesi olarak tanimlanabilir. Bir ekonomide fiyatlarin artmaya baslamasi harcama talebinin
azalmasina neden olur. Boylece kredi hacmi daralir, belirli bir dénem sonrasinda ise ekonomi
durgunluk dénemine girilir.

4.1.9. MB Faiz Gelirleri

Merkez Bankasi para politikasim1 yoneten kurum konumundadir ve para politikasi araglarinin en
basinda da faiz oranlari gelmektedir. Para politikas1 araclar1 ve acgik piyasa islemleri ile Merkez
Bankasi ekonominin durumuna gore daraltici veya genisletici politika uygulamaktadir. Faiz
oranlarinin artmasi ile ekonomide daraltici politika uygulamalari sirasinda gerceklestiginden dolay1 bu
donemlerde kredi kullanim hacmi azalacaktir.

4.2. Nonlineer Least Square Model

Dogrusal olmayan modelleri (NLS) i¢in, katsayilar1 dogrudan referanslar iceren denklem formu
kullanmak gerekmektedir. Varsayilan katsayisi vektori (6rnegin C (1), C(2), C (34), C (87)) terimleri
kullanilabilir veya katsay1 vektorii tanimlanabilir ve kullanilabilir. Ornegin;

y=c@)+c(2)*(k*c(3)+1"c(4),

, varsayllan katsayr vektoriiniin (C) dort elemanindan birini kullanan dogrusal olmayan bir
spesifikasyondur. Ornegin X bir katsay1 vektorii oldugunda yukaridaki belirtilen asagidaki gibi
yazilabilir:

y=X(11) +X (12) * (k ~ X(13) + 1~ X(14))
Modelde ayrica ¢oklu katsay1 vektorleri de kullanilabilir.
y=c(11)+c(12)* (k" X(1) +1"X(2))

Modelde hem C hem de X kullanilmaktadir. Eviews programi bu modelleri otomatik olarak kullanilan
meniiler yardimi ile degiskenlere uyarlayarak analiz etmektedir.
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y=(c()*x+c(2)*z+4)"2modeli
y=(c()*x+c(2)*z+4)"2+¢

,olarak yorumlanir. Ayrica denklem belirtimi, bagimh bir degiskeni icermeyen basit bir ifade ile
verilebilir. Ornegin girdi,

(c()*x+c(2)*z+4)"2seklindeki model,

Eviews tarafindan (c (1) * xt+ c (2) * zt + 4) * 2 =¢t seklinde yorumlanmaktadir. Boylece zaman bagh
degiskenlerde analiz edilebilmektedir. Eviews bu son belirtim parametreleri tahmin ederken, denklem
tahmini icin kullanilamaz ve bir modele dahil edilemez. Bu esitlik, modelin solundaki katsayilari iceren
herhangi bir denklem icin gecerlidir. Ornegin belirtilen gibi,

x+c(D)*y=z"c(2)

Eviews, ortlik denklemin karelerinin toplamini asgariye indiren C (1) ve C (2) katsayilarim1 bulmaktadir.
Sonuc¢ olarak da incelenen bagimli degiskeni agiklayan modelin sol tarafinda bulunan bagimsiz
degiskenler arasindaki katsayilar1 veren modeli tahmin etmektedir.

Bu ¢calismada kullanilan model asagidaki gibidir:
KH = ¢, + ci.bankkarzarar + cz.enf + c3. KKH +c4. MBfaizgelirleri + cs.SUE + c¢. TKF+ c7. TOA + cg.Tsrfmev

Modelde kullanilan degiskenler zaman serileri olduklarindan dolayi serilerin analize sokulmadan 6nce
duraganlik durumlarinin incelenmesi gerekmektedir. Zaman serileri modeli ancak duragan olan seriler
arasinda gercek iliskileri ortaya koyabilmektedir. Bu nedenle seriler eger duragan degillerse baska bir
ifade ile birim kok iceriyorlarsa 6ncelikle ¢esitli yontemler kullanarak serilerin duragan hale getirilmesi
gerekmektedir.

4.2.1. Serilerin Durum Analizi

Bu calismada serilerin duragan olmasini engelleyen en onemli etkenin trend etkisi olabilecegi
diisiincesi ile, 6ncelikle serilerin grafiklerine bakilmistir. Her bir serinin seviye itibari ile grafikleri
asagida verilmistir.
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KREDIKART MBFAIZGELIR
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Serilerin seviye itibari ile grafiklerine bakildig1 zaman, MB faiz gelirleri ve kredi kart1 harcamalari

serileri harig tiim serilerde trend etkisi oldugu goézlenmektedir. Bu nedenle bu seriler analiz edilmeden
once trend etkisinden arindirilmistir.

4.2.2. Duraganlik Analizi (ADF Birim Kok Testi)

Bu calismada ele alinan zaman serilerinin duraganlik analizi, Dickey Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen “Genisletilmis Dickey Fuller” (ADF) birim kok testi kullanilarak yapilmistir. Bu analizde
asagidaki denklem kullanilmaktadir.

AY:= 81 + BZ t+ 8Yt—1 + 2k .o AYy + &

Burada AYt, duragan olup olmadigi analiz edilen degiskenin birinci farki, t genel egilim degiskeni (trend
etkisi) AYt-i gecikmeli fark terimleridir. Gecikmeli fark terimlerinin konulmasinin nedeni, hata
teriminin ardisik bagimsiz olmasini saglamaktir. ADF testinin saglikli sonug vermesi icin, tahmin edilen
modelde ardisik bagimhilik probleminin olmamasi gerekmektedir. Denklemde k olarak ifade edilen
gecikme uzunlugu, genelde Akaike veya Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak belirlenmektedir. Bu
calismada Schwarz bilgi kriterinin kullanilmasi tercih edilmistir. ADF testi yukaridaki denklemde &
katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadigini test eder. Bu sinama elde edilen ADF modeli t
istatistiginin MacKinnon kritik degerleri ile karsilastirilmasiyla yapilir. Eger Adf t istatistigi MacKinnon
kritik degerinden mutlak olarak biiyiikse ele alinan zaman serisi duragan demektir. Aksi takdirde seri
duragan degildir ve duraganligi saglanincaya kadar farkinin alinmasi gerekir.!

Calismada trend etkisinden arindirilmis serilerin duragan olup olmadiklar1 ADF birim kok testi ile test
edilmistir. ADF birim kok testinde kullanilan {i¢ farkli modelin (sabit terimli model, sabit terimli ve
trendli model ve sabit terimsiz ve trendsiz model) sonuclari da asagida Tablo 3’de verilmistir.

1 Damodar N. Gujarati, Temel Ekonometri, (Cev. U. Senesen ve G.G.Senesen), (Istanbul: Literatiir Yayinlari, 1999), s.726.
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Tablo 3. Birim Kok Testi Sonuglari

IADF Birim Kok Testi Sonuclari
Degiskenler Sabit terimli model Trendli ve sabit terimli model |[Sabit terimsiz ve trendsiz model
Bankalar Kar Zarar Durumu |-2,61*** (0,09) -2,49 (0,32) -2,68* (0,00)
Enflasyon -5,86* (0,00) -5,84* (0,00) -5,88* (0,00)
Kredi Hacmi -2,90* (0,04) -2,89 (0,16) -2,91* (0,00)
Kredi Kart1 Harcamalar1 |-1,61 (0,47) -1,57 (0,76) -1,62*** (0,09)
MB Faiz Gelirleri -8,03* (0,00) -8,07* (0,00) -4,07* (0,00)
Sanayi Uretim Endeksi -3,03** (0,03) -3,00 (0,13) -3,04* (0,00)
Tiiketici Kredileri Faizi  |-3,39* (0,01) -3,37** (0,06) -3,42* (0,00)
Tasfiye Olan Alacaklar -2,64*** (0,08) -1,76 (0,71) -2,63* (0,00)
Tasarruf Mevduatlar -2,70*** (0,07) -2,66 (0,25) -2,73* (0,00)

Not: MacKinnon kritik degerleri trendsiz ADF modeli icin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhilik dizeyleri i¢in
sirasiyla -3,54;-2,91; -2,59; trendli model icin ise -4,11; -3,48; -3,17 seklindedir. “*” %1 anlamlilik diizeyinde, “**”
%5 anlamlilik diizeyinde ve “***” ise%10 anlamlilik diizeyinde anlamli olan katsayilar belirtmektedir.

Tablo 3’e bakildiginda her serinin en az bir ADF modelinin duraganlik testinden gectigi
goriilmektedir. Bu nedenle trend iceren serilerin trend etkisinden arindirilmasi ile serilerin
duragan hale geldigi, bu serilerin regresyon analizinde kullanilabilecegi goriilmektedir.

4.2.3. Nonlineer Least Squares (NLS) Regresyon Analizi

Calismada bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken olan kredi hacmi arasindaki iliskinin belirlenmesi
amaciyla, Nonlineer Least Squares (NLS) regresyon analizi yapilmistir. Sonuglar Tablo 4’de verilmistir.

Tablo 4. Regreyon Analizi Sonuclari
Bagimli Degisken: KH Yontem: Least Squares
Dénem: 2012M07 2017M08

Degiskenler Katsayilar St.Hata t istatistigi olasiliklar
C -1.55E+09 1.40E+08 -11.09814 0.0000
BANKKARZARAR -0.198770 0.672601 -0.295524 0.7687
ENF 7791040. 997587.6 7.809881 0.0000
KKH 60.58427 20.41765 2.967250 0.0045
MBFAIZGELIRI -28.78610 13.12627 -2.193014 0.0327
SUE 106077.8 679448.5 0.156123 0.8765
TKF 612136.7 1261720. 0.485161 0.6296
TOA 8.528297 6.753890 1.262724 0.2122
TSRFMEV 1.703192 0.545511 3.122196 0.0029
R2 0.993715 Ort.Bagiml Degisken dependent var 1.25E+09
Diizeltilmis Rz 0.992766 S.D.bagiml degisken 3.52E+08
S.E.ofregression 29956011 Akaike info criterion 37.40184
Sum squared resid 4.76E+16 Schwarzcriterion 37.71062
Loglikelihood -1150457 Hannan-Quinn criter. 37.52307
F-istatistik 1047.422 Durbin-Watson stat 0.650748
Olasilik F-statistic) 0.000000

Tablo 4’e bakildiginda elde edilen sonuglara gore, kredi hacmini etkileyen degiskenler olarak enflasyon,
kredi karti harcamalari, Merkez Bankasi faiz gelirleri ve tasarruf mevduati degiskenlerinin 6ne ¢iktigi
gorilmektedir.

Analiz bulgularina gore, kredi hacmi ile enflasyon arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. Bilindigi
gibi tiiketicilerin harcamalarinin arttignt donemlerde talep artisina bagh olarak fiyatlar genel diizeyinde
bir artis olmaktadir. Bu nedenle tiiketicilerin harcama egilimleri kredi taleplerini arttirdigi gibi,
enflasyonda da artisa neden olacaktir. Bu iki degisken arasinda pozitif yonlii iliski olmasinin tiiketici
talep artisindan kaynakli oldugu diisiiniilmektedir. Arslan ve Yaprakhh (2008) tarafindan yapilan
¢alismanin sonuglari, bu ¢alismanin bulgularini destekler nitelikte olup, banka kredilerinin enflasyonu
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ek olarak Arslan ve Yaprakli, uzun dénemde enflasyon
artisinin banka kredileri lizerinde negatif yonde bir etki yarattigi sonucuna ulasmislardir.! Ayrica
Yiiksel ve Ozsar’'min (2016) yaptiklari calismada degiskenler arasinda iliski olup olmadigindan ziyade
degiskenlerin birbirinin nedeni olup olmadig iizerinde durulmus ve analiz sonuglarinda Tiirkiye’'deki
bireysel kredilerdeki artisin, cari islemler acig1 ve bu calismada da kullanilan degiskenlerden biri olan

1 {brahim Arslan ve Sevda Yaprakh “Banka Kredileri ve Enflasyon Arasindaki iliski: Tiirkiye Uzerine Ekonometrik Bir Analiz (1983-2007)",

Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 7, (2008), http://eidergisi.istanbul.edu.tr/sayi7 /iueis7m4.pdf, s.88-103.
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enflasyona yol actigina yonelik hi¢bir bulguya rastlanmamistir.! Groen (2004) tarafindan yapilan bir
baska arastirmada ise Hollanda ve ABD’de de banka kredi hacmindeki artisin enflasyonu artirdigini
tespit edilmistir.2

Yaptigimiz analizde kredi hacmi ile kredi kart1 harcamalari1 arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlaml
iliski bulunmustur. Bu sonug¢ da yine enflasyon ile kredi hacmi arasinda bulunan iliskininin nedenine
benzer niteliktedir. Tiiketiciler harcama egiliminde olduklarinda kredi karti1 kullanimlar1 da arttig1 gibi,
ev, araba vb kredi kullanarak yapacaklar1 harcamalardaki artis da kredi hacmini arttirir. Tugay ve
Basgiil (2007) tarafindan, kredi kartlarinin tiiketiciler i¢cin bir finansman kaynagi olarak goriiliip
gorilmedigi lizerine yapilmis olan calismalarinda elde ettikleri bulgulara gore, tiiketicilerin kredi
kartlarim1 bir tiir finansman kaynagi olarak gordiikleri ve kredi karti kullanmanin ihtiyac fazlasi
gereksiz harcamalara neden olabildigi sonucuna ulasilmistir. 3 Bu ¢alisma bizim arastirmamizda
kullandigimiz kredi karti harcamasi degiskenin kredi hacmi ile iliskisini dogrular niteliktedir.

Analizde elde edilen bir diger sonug ise, kredi hacmi ile Merkez Bankasi faiz geliri arasinda negatif ve
istatistiki olarak anlaml bir iliskinin oldugudur. TCMB ’sinin faiz gelirleri artmaya baslayinca kredi
hacmi daralir, tam tersine azalmaya baslayinca ise genisler. Bilindigi gibi Merkez Bankasi para politikasi
aracit olarak kredi ve faiz kanalin1 kullanarak, bankacilik sektoriiniin isletmelere/hane halkina
kullandirdigi kredi hacmini ve bu kredilere uygulanan standartlari etkilemektedir. Bankalar, TCMB para
politikasindaki degisikliklere gore kredi faiz oranlarini, kredi onay siirecinde uygulanan standartlar ile
kredilerin vadelerini, teminat tiirti ya da oranina iligkin kredi kosul ve kurallar1 belirlemektedirler. Bu
durumun sonucu olarak da kredi hacmi dogrudan etkilenmektedir. Dolayisiyla, bankalarin kredi
islemlerinde yaptiklar degisikliklerin belirlenmesi ve bu degisikliklerin kredi hacmini etkileme y6nii
onem tasimaktadir. Tung¢ (2012) tarafindan yapilan ¢alismada elde ettigi sonuclar ve bu arastirmanin
bulgular1 paralellik gostermektedir. S6z konusu ¢alismada, TCMB’nin 2010 yilinin sonundan itibaren
uyguladig1 zorunlu karsilik politikalarinin araci olan faiz oraninin, bankalarin kredi hacmini etkiledigi
ve kredi biiylime hizi ile kredi standartlar ve talebinin degisim yonii arasindaki iliskinin simetrik
olmadig1 sonucuna varilmistir. 4

Merkez Bankasi, reel sektorle entegre bir sekilde gelir ile desteklenmeyen talep artislarini engellemek
amaciyla faiz oranlarinda artirima gider. Bu durumda ekonomik aktdrler harcama yapmak yerine faiz
geliri firsatindan yararlanma egilimine girerler. Bu da kredi hacminin diismesine eden olur. Ancak yine
analiz sonuglarina bakildiginda tasarruf mevduatlari ile kredi hacmi arasindaki pozitif yonlii iliski bir
celiski gibi goriinmektedir. Merkez Bankasi faiz artirnmina gittiginde ekonomik aktorler tasarruf
mevduatlarin arttirarak faiz geliri elde etmeyi tercih ediyorlarsa, nasil olur da tasarruf mevduati artis:
kredi hacminin artmasina neden oluyor diye bir soru akla gelebilir. Buradaki 6nemli ayrim “ekonomik
aktorlerin beklentileri” dir. Eger ekonomik aktorlerin ekonominin gidisati ile ilgili beklentileri olumlu
ise ve boyle bir ortamda da tasarruf mevduati artmis ise artan tasarruf mevduatlari yatirim yapacak ve
krediye ihtiyac duyan reel sektor icin sermaye olusturacaktir bu da kredi hacmini arttiracaktir.
Beklentilerin ekonomi iizerinde etkisinin yadsinamayacak derecede 6nemli olduguna dair oldukga fazla
calisma bulunmaktadir. Leduc and Sill (2013) tarafindan yapilan ¢alismada gelecekteki ekonomiyle
ilgili beklentilerdeki degisikliklerin, ekonomik dalgalanmalarin olusmasinda énemli bir etken oldugunu
bulunmustur. Ayrica ekonomide olumlu havanin beklenmesi, mevcut issizlik oraninin diismesine,
enflasyonun ylikselmesine ve daha siki bir para politikasinin uygulanmasina yol acar sonucuna
varmislardir.> Yine Bildirici ve Bozoklu (2010) tarafindan ¢oklu denge baglaminda beklentinin,
belirsizligin ve inancin ekonomi iizerindeki etkisini belirlemek icin yapilan bir calismasi vardir. Bu
¢alisma sonuclarina gére ekonomik birimlerde iyimserlik ve kdétiimserlik dalgalanmasina bagh olarak
ekonomide meydana gelen dalgalanmalar arasinda iliski oldugu sonucuna ulasilmistir.6

1 Serhat Yiiksel ve Mustafa Ozsar, “Tiirkiye’deki Bireysel Krediler ile Enflasyon ve Cari islemler Agig1 Arasindaki Nedensellik iliskisinin
incelenmesi”, EconWorld2016@ImperialCollege Proceedings, (2016), London, UK, 5.1-13.

2 Jan Groen, Corporate Credit, “Stock Price Inflation and Economic Fluctuations”, Applied Economics, 36(18), (2004).

3 Osman Tugay ve Nermin Baggiil “Onemli Bir Finansman Kaynag Olarak Kredi Kartlari: Kredi Kartlarimin Kart Sahiplerinin Harcamalari
Uzerindeki Etkisini Belirlemeye Yonelik Burdur ilinde Bir Arastirma”, Silleyman Demirel Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 12 (3), (2007), 5.215-226.

4 Burcu TUNC, “Kredi Hacmini Etkileyen Faktorler: Banka Kredileri Egilim Anketi Analizi”, Uzman Yeterlilik Tezi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Istatistik Genel Miidiirliigii, (2012), Ankara.

% Sylvain Leduc and Keith Sill, “Expectations and Economic Fluctuations: An Analysis Using Survey Data”, Review of Economics and Statistic, 95(
4), (2013),5.1352-1367.

6 Malike Bildirici ve Umit Bozoklu, “Beklentilerin Ekonomi Uzerindeki Etkisi: MS-Var Yaklasimi”, Tiisiad-Kog University Economic Research
Forum Working Paper Series, 1019, (2010).

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 17 pp-277-290

287



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Calismada kredi hacmi ile bankalarin kar zarar durumlar ve tasfiye olacak alacaklar arasinda iliski
bulunamamistir. Bu da kredi kullananlarin bankalarin karlilik durumu ve bankalarin tasfiye olacak
alacaklari gibi spesifik bilgilerle ilgilenmediklerini gostermektedir. Ayn1 zamanda sanayi liretim endeksi
ile kredi hacminde de anlaml iliski bulunmamaktadir. Bu durum ise kredi kullaniminin tiretimden daha
¢ok tiiketim amacli olmasindan kaynaklanmaktadir. Yine kredi hacmi ile tiiketici faiz orani arasinda
anlaml iliski olmadig1 bir diger bulgudur. Aslinda analiz sonuglarinda bu iki degisken arasinda iliski
olmas1 beklenilmekteyken istatistiki olarak anlamli iliski bulunamamasinin nedeninin veri eksikligi
oldugu diisiiniilmektedir. Ciinkii tliketici faiz oranlarinin aylik degerleri incelenen dénem igin tam
olarak elde edilememis, ancak 2012-2017 arasi saglikli veri bulunabilmistir. Bu kisit nedeniyle saglikli
bir sonug elde edilemedigi kanisina varilmistir.

5.SONUC

Finansal sistem icerisinde yer alan bankalar, fon fazlasini ihtiyact olan iireticilere aktararak
tasarruflarin yatirima doéniismesini saglamaktadir. Dolayisiyla bankalar kullandirdiklar1 kredilerle,
tilkelerin iktisadi bliylimesine katki saglamakta ve finansal gelismisligi arttirmaktadirlar. Ancak uzun
donemde bankalarin kredi hacmi, o6zellikle gayri safi yurti¢ci hasiladan fazla artarsa, ilerleyen
donemlerde ekonomik krizleri tetikleyebilir. Bu sebeplerden dolayir gelismis ve gelismekte olan
tilkelerde finans sektoriiniin onemli bir kismini olusturan bankacilik sektoriiniin, kredi hacimlerindeki
degisimlerin yakindan takip edilmesi gerekmektedir.

Merkez Bankasi kredi ve faiz kanalini1 kullanarak, finansal sistemde yer alan bankalarin kredi hacmini
dogrudan etkilemektedir. Merkez Bankasi faiz silahini piyasa dengeleyici olarak kullanirken, ekonomik
aktorlerin piyasalarla ilgili beklentileri biiyilk 6nem arzetmekte ve kredi hacmi ile ilgili olarak
belirleyici olmaktadir. Merkez Bankasinin faiz arttirimina gitmesi durumunda piyasa ile ilgili olumlu
beklentiler varsa, tasarruf mevduatlarinda artis olmasi, beraberinde kredi hacminde de artisi1 getirir.
Tirk bankacilik sektériinde, kredilerin sektdrel ve bolgesel olarak kullanim oranlarindaki artis,
tilkemizdeki ihracatin ve ihrag iiriinlerinin c¢esitlendirilmesine ve ihracat - déviz kazandirici hizmet
sektorlerini destekleyerek, dis ticaretin dengelenmesine yardimci olmaktadir.

Bu calismada, gelismekte olan bir ekonomi olup, ayn1 zamanda ekonomik krizlerle karsilasan
Tirkiye'ye odaklanilarak, 2005-2017 dénemini kapsayacak sekilde, Tiirk bankacilik sektoriiniin kredi
hacmi incelenmistir. Reel sektor icin Oonemli finansman kaynaklarindan olan kredi kullanim
kapasitesini (kredi hacmini) etkileyen faktorler tespit edilmeye c¢alisilarak incelenen donemde
Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin kredi verme kapasitesine ayna tutulmaya calisilmistir.

Calismada, kredi hacmini etkileyen degiskenler olarak analiz edildiginde; enflasyon, kredi karti
harcamalari, Merkez Bankasi faiz gelirleri ve tasarruf mevduati degiskenleri ile kredi hacmi arasinda
anlaml bir iliski tespit edilmistir. Incelenen diger degiskenlerden olan sanayi iiretim endeksi,
bankalarin kar zarar durumlari ve tasfiye olacak alacaklar ile kredi hacmi arasinda anlamh bir iliski
bulunamamistir. Ayrica kredi hacmi ile tiiketici faiz orani arasinda anlamh bir iliski olmasi
beklenilmekteyken yeterli verinin temin edilememesinden dolay1 istatistiki olarak anlamli iliski
bulunamamistir.

Gelecekte bu arastirmanin bilinyesine kredi hacmini etkiledigi varsayilan diger degiskenler olarak, biitce
acig8l, llkedeki doviz rezervleri, reel doviz kurundaki degisimler, bor¢ diizeyi gibi degiskenlerin de
dikkate alarak ¢calismanin genisletilmesi diisiiniilmektedir.
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