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yerlesmesine olanak saglamistir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de 1939-2013 yillar1 zaman
serisi verilerinden yararlanarak ekonomik biiyiimeyi temsilen GSMH biiyiime hiz ile
enflasyon endeksleri (TUFE, UFE ve GSYIH Deflatorii) arasindaki iliski granger
nedensellik analizi ile tespit edilmeye ¢alisilmistir.
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DLeJﬂatlbrii UFE, Ekogzmik bliytime iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigl, ekonomik biiylimenin granger
Bilyiime ' nedeninin GSYIH Deflatérii oldugu tespit edilmistir. Buradan ekonomik biiylime ile
Keywords enflasyon arasindaki iliski secilen enflasyon gostergesine gore degistigi sonucuna

ulagilmaktadir. Regresyon analizi sonucu yorumlandiginda, enflasyonda (GSYIH
Deflatorii) meydana gelen %1’lik bir artis biiylimeyi % 0.15 oraninda azaltmakta
oldugu tespit edilmistir.

TUFE(CPI), UFE (PPI), GDP
Deflator, Economic Growth.

ABSTRACT

The impact of the inflation phenomenon on economic growth, which has been on the agenda for many years in
Turkey, is still being discussed.Until the 1970s, inflation was thought to have a positive effect on growth.
Empirical studies made in the following years have enabled the settlement of the idea that inflation affects
growth negatively. In this study, the relationship between GNP growth rate and inflation indices (TUFE, UFE and
GDP Deflator) which representing economic growth has been tried to be determined by granger causality
analysis by using 1939-2013 time series data in Turkey.

According to the results, it is determined that TUFE and UFE have no effect on economic growth and GDP
Deflator is the cause of economic growth. From here it is concluded that the relationship between economic
growth and inflation changes according to the selected inflation indicator. When the regression analysis was
interpreted, it was determined that a 1% increase in inflation (GDP Deflator) decreased the growth by 0.15%.

1. GIRIS

Genel fiyat diizeyindeki stirekli artis olarak tanimlanan enflasyon iktisadi dengesizliklerin sonucu
olarak ortaya ¢ikmakta ve toplumu derinden etkilemektedir. Tiirkiye’de Cumhuriyet’in ilk yillarinda
savaglarin neden oldugu yikimlar nedeniyle iiretim el emegine dayali, sanayi {iretiminin ¢ok az olmasi
ve azinliklarin tlkeyi terk etmesi gibi sebeplerle enflasyonla karsilasilmamistir. 1929 yilinda ABD’de
ortaya ¢ikan Biiyiik Buhran'la beraber Tirkiye’de de durgunluk baslamis ve 1939 yilina kadar gerek
konjonktiirel dengeler gerekse kontrolii fiyat uygulamalar: sebebiyle enflasyonla karsilasiimamistir.

*Bu galisma 11-14 Mayis 2017 tarihleri arasinda Gaziantep’te gerceklestirilen Al Farabi 1st International Congress on Social Sciences kongresinde
sunulmustur.
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Ikinci Diinya Savas1(1939-1945), heniiz ¢ok giiclenmemis Tiirkiye ekonomisi icin zorlayic1 kosullar
yaratan bir slire¢ olmustur. Tiirkiye savasin disinda kalmasina ragmen tiim diinyada oldugu gibi
Tirkiye’de de ekonomi iyice zayiflamis, insanlarin biiyiik bir kisminin askere alinmasi sebebiyle
tretim oldukc¢a azalmisti. Savas yillarinda Tiirkiye’de karaborsa ortaya cikmis yiiksek enflasyonla
tanismak zorunda kalmistir.

ikinci Diinya Savasindan sonra(1946-1960) iiretim 6n plana ¢ikmis ancak artan niifus nedeniyle
tiilketimde olduk¢a artmistir. 1951 yilinda Marshall yardimi ve Truman Doktrinin uygulamaya
konuldugu dénemde ekonomi olduk¢a gelisme egilimine girmis sanayinin gelismesi yoniinde baskilar
artmistir. 1954°li yillardan sonra iiretim yeniden azalmaya baslamis ve 1958 yilinda devaliiasyona
gidilmistir. Enflasyon artik cift haneli rakamlarda seyretmektedir.1950’li yillarin sonuna dogru ortaya
¢ikan kriz 1960 ‘hh yillarda planli ekonomiye gecis programi ile birlikte asilmaya calisilmistir. 1973’1l
yillarda petrol fiyatlarindaki artisla beraber, 1977 yilinda Tiirkiye'de enflasyonun en yiiksek seviyelere
ulastif1 donem olmus ve devaliiasyona gidilmistir. 1980 yilinda Tiirkiye icin doniim noktasi olan 24
Ocak Kararlar1 alinmis Tirkiye disa acik hale gelmistir. 1994 krizinde enflasyon %85’lere ¢ikmis ve
2004 yilindan itibaren tek haneli rakamlara inilmistir.

Ekonomik biiylime, ekonominin iiretim kapasitesinin artirilmasi ve dolayisiyla daha fazla mal ve
hizmet iiretilmesidir(Ertek,2013: 27). Baska bir tanima goére ekonomik biiyiime, bir iilkenin reel
hasilasinda yani liretimindeki artislari ifade eden bir kavramdir(Ceylan,2012: 145). Bu ise ekonominin
sermaye ve isgiici miktarindan olusan liretim faktorleri stokundaki artiglar ile teknolojideki
gelismelere bagl olmaktadir(Yildirim, Karaman ve Tasdemir, 2014: 498) Ekonomik biiyiime, reel
GSYIH veya reel GSMH’deki artis orani ile 6lgiiliir.

Tirkiye’de enflasyonun ortaya ¢iktigi yillarda iiretimin azaldig1 anlasilmaktadir. Bu durum ekonomik
biiylime ile enflasyon arasinda ters yonlii bir iliskiye isaret etmektedir.

2. ENFLASYON VE BUYUME ILiSKISINE YONELIK AMPIiRIK CALISMALAR

Genelde ampirik sonuclarin agirhiginin enflasyon ve biliylime arasinda uzun dénemde negatif bir
iliskinin oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda pozitif
iliskinin varligina isaret eden de bir¢ok calismaya da rastlamak miimkiindiir. Sonuglar tllkeye ve
calisilan zaman dilimine, kurulan 6rnege (panel veri, zaman serisi vs.), hesaplama tekniklerine gore
biiytik 6l¢iide degisiklik gostermektedir.

Grier ve Tullock (1989) 24 OECD ve 22 Asya, 24 Amerika, 43 Afrika olmak lizere toplam 113 iilke
gruplar1 icin yillik zaman serisi verileri kullanilarak biiylimeyi etkileyen 7 degisken tUzerinde
calisilmistir. Bu degiskenlerden birisi enflasyondur ve enflasyon ile biiylime arasinda pozitif bir
iliskinin olmadig1 ortaya ¢ikmistir. Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki negatif iliskinin en az
oldugu tilke ABD(0,10 seviyesinde)’dir.

Kormendi ve Meguire (1985) 47 tlkeyi ve savas sonrasi (1950-1977) doénemini kapsayan
calismalarinda ekonomik biiylime etkileyen degiskenler incelenmistir. Bu degiskenlerden biriside
enflasyon olup, enflasyonun biiyiime tlizerinde negatif etkisinin diger degiskenlere gore daha az
olmasina ragmen yadsinamayacak diizeyde oldugu sonucuna ulasmislardir.

Fischer (1993) hem kesitsel hem de panel regresyon denklemlerinin her ikisini de kullanarak yapmis
oldugu analiz sonucunda enflasyon, yatirimlar: ve verimlilik artis oranini azaltarak biiylimeyi negatif
yonde etkilemekte oldugu tespit edilmistir. Enflasyon oraninin diisiik olmasi, daha diisiik aciklara yol
acacagl ve daha yiiksek biiylime orani elde edilebilecegi belirtilerek, yiiksek enflasyon ile ekonomik
biiylime gerceklestirilemeyecegi yargisina ulasilmistir.

Karras (1993), enflasyon ile biiyiime arasindaki negatif yonlii iliskinin, 6zellikle Ikinci Diinya
Savasi’'ndan sonra petrol fiyatlarindaki yiikselme gibi arz soklarindan kaynaklandigini ifade
etmistir(Artan, 2008).

Gregorio (1993) 1950-1985 déneminde 12 Latin Amerika iilkesini kapsayan calismasinda enflasyonun
yatirim orani ve yatirim verimliligi lizerindeki olumsuz etkisinden bahsedilerek vergi sistemlerinin
verimsiz yonetilmesi sonucu da yiliksek enflasyonla karsilasilabilecegi belirtilmis ve sonug¢ olarak
enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda negatif bir iliskinin varligina isaret etmistir.
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Barro (1995) 1960-1990 aras1 100 iilkeli bir 6rnek icin enflasyonun ekonomik performans tizerindeki
etkisini arastirdig1 calismasinda, enflasyon ile biiylime ve yatirim arasinda 6énemli bir negatif iliskinin
bulundugu tespit etmistir(Cetintas,2003).

Ghosh ve Phillips (1998) ise yiiksek enflasyonun ekonomik biiylime ilizerinde negatif etkisinin
olduguna vurgu yaparak i1limli enflasyon oranlarinin da biiylimeyi negatif olarak etkiledigini
belirtmistir. Ayrica analiz sonucuna gore enflasyonun %80’lerden %20’lere indirilmesiyle elde edilen
biiylime kazanimi %0,5 civarindayken, %20’lerden tek haneli rakamlara indik¢e kazanim %?2’ye
cikmaktadir. Yine de biitiin calismalar enflasyon ve biiylime arasinda negatif bir iliski ile
sonu¢lanmamistir. McCandless ve Weber (1995) 110 tlkenin 30 yillik(1960-1990) verilerini
kullanarak yaptiklari calismalarinda, ortalama enflasyon orani ile ortalama para biiylimesi arasinda
yakin bir iliskinin oldugunu, fakat enflasyon ve reel iiretimin(biiyiime orani) arasinda herhangi bir
iliskinin olmadigini belirtmislerdir(Cetintas, 2003).

Enflasyonun biliylime tlzerindeki olumlu etkilerinin bulundugu ampirik c¢alismalara bakildiginda
karsimiza, Heylen, Pozzi ve Vandewege (2004), 1975-2000 yillar1 arasinda 86 iilke icin, enflasyonun
beseri sermaye ve ekonomik biiylime tlizerindeKki etkilerini arastirmislardir. Sonuc olarak; enflasyonun
beseri sermaye lizerinde olumlu etkileri oldugu, beseri sermaye artisinin da ekonomik bilyiime
lizerinde artislara neden olacagi ifade edilmistir.

Bruno ve Easterly (1998) uzun vadeli biiyiime ve enflasyon ortalamalar: arasinda kesitsel bir iligki
bulunmadigimi ve yiiksek enflasyon dénemlerinden sonra enflasyonda keskin bir diisiis yasanarak
ekonomik biliyiime hizli bir sekilde artiracagini belirtmislerdir. Gillman, Kejak ve Valentinyi (1999),
yaptiklar1 calismalarinda enflasyon oraninin giderek yiikselmesinin ekonomik biiyiime tizerindeki
olumsuz etkisinin git gide azalmasina neden oldugunu belirtmislerdir.

Enflasyon-biiyiime iliskisini Tiirkiye ekonomisi i¢in test eden calismalara baktigimizda, Berber ve
Artan (2004), Tiirkiye’de 1987-2003 donemi icin enflasyon-ekonomik biiytime iliskisi test edilmistir.
Elde edilen regresyon sonucuna gore enflasyon oranindaki %10’luk bir artisin ekonomik biiylimeyi
%1.9 oraninda azalttig1 sonucuna ulasilmistir.

Sarag (2009) tarafindan yapilan arastirmada 1988:1-2007:4 dénemi arasindaki verilerin kullanilarak
yapilan ¢alismada, TUFE’ye gore hesaplanan enflasyon oranlar ile ekonomik bilyiime arasinda hem
kisa hem uzun dénemde negatif yonlii bir iliski oldugu, UFE’ye gore hesaplanan enflasyon oranlar ile
ekonomik biiylime arasinda ise sadece kisa donemde negatif yonli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Ozpence(2016), Tiirkiye ekonomisinde 2003:1-2015:4 doénemi enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensel iliskinin arastirildigi ¢alismada, ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru
istatistiksel yonden anlamli ve tek yonli bir iliskinin oldugu tespit etmistir.

Siileymanov ve Nadirov (2014) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye’deki enflasyon-biiytime iliskisi
zaman serisi analiziyle, 2003-2013 donemi veriler kullanilarak arastirilmistir. Granger nedensellik
testi analiziyle, biiyimeden enflasyona dogru tek yonli iliski bulunmustur. Regresyon analizi ise
ekonomik biiylimenin enflasyon iizerinde pozitif etkisi oldugu ortaya cikmistir. Test edilen dénemde
biiyiimedeki her 1 puanlik artisin enflasyon oranini 7.78 puan yiikselttigi tespit edilmistir.

Karaca (2003), 1987-2002 dénemi icin yaptig1 calismada enflasyondaki her 1 puanlik artisin biiytimeyi
0.37 oraninda azalttigini tespit etmistir(Artan,2008).

TUSIAD (2002 ,12/341) tarafindan panel ve zaman serisi verileriyle yapilan calismada Tiirkiye'nin
enflasyonu yari yariya indirmesi, mesela % 40’tan % 20’ye diislirmesi sayesinde, uzun vadede yillik
biiyime hizini ortalama % 1.8 ile % 2.8 oranlari arasinda arttiracagi ortaya koymustur. Turhan(2007)
GSYIH Deflatérii cinsinden enflasyon oranindaki %10’luk bir artisin, biiyiimeyi %2,5 oraninda
azaltacagini, Kirmanoglu(2001) Tiirkiye’de enflasyonun 6zel yatirimlar1 ve ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkiledigini vektor otoregresif model yapisini kullanarak ortaya koymustur.

Yaprakl1(2007) tarafindan, 1987:1-2007:1 dénemine ait iiger aylik reel GSYIH, TUFE ve UFE endeksleri
serileri kullanilarak iliski arastirilmis ve TUFE endeksindeki % 1’lik artis GSYIH’y1 % 0.24 oraninda,
UFE endeksindeki % 1'lik artis ise GSYIH’y1 % 0.19 oraninda azaltmakta oldugunu belirtmistir .
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Terzi (2004) 1924-2002 doénemi Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve biiylime oranlar1 arasindaki
nedenselik iligkisini incelemistir. Enflasyondan biliyiimeye dogu tek yonlii ve negatif bir iliskinin
oldugunu tespit edilmistir. Ayrica Terzi, Oltulular(2004) 1923-2003 donemi Tiirkiye ekonomisine ait
yillik veriler kullanilarak enflasyon ve sektorel biiylime oranlari arasindaki iliskiler incelenmis ve
nedensellik iliskisi enflasyondan sektérel biiylimeye dogru olup, enflasyon orani tarim ve sanayi
sektorlerindeki biliylime oranlarinmi negatif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Cetin (2004), enflasyon,
biiylime ve reel-nominal belirsizlikler arasindaki Granger nedensellik iliskileri arastirilmistir.
Tirkiye’de 1985:01-2003:11 dénemlerinde yiiksek enflasyonun nominal belirsizlikleri artirdigi ve
biiylimeyi azalttig1 tespit edilmistir.

3. ENFLASYON iLE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI ILiSKI

Bu calisma kapsaminda Tiirkiye ekonomisi icin enflasyon ve ekonomik biiytime iliskisi 1939-2013
doénemine ait y1llik zaman serisi verileri kullanilarak nedensellik analiziyle test edilmistir.

3.1. Veri Seti

Calismada kullanilan veriler, TUIK "ten alinmustir. Veriler, yillik veri olup, her bir degiskenin bir énceki
déneme gore gosterdigi % degisim esas ahmmustir. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) Gayrisafi Yurtici Hasila Deflatorii(GSYIH Deflatorii) ve Reel Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) verileri
1939-2013 doénemini kapsamaktadir.

3.2. Degiskenlerine Ait istatistikler

Enflasyon gostergelerinin(TUFE, UFE, GSYIH Deflatérii), biiyiime gostergesi olarak tanimlanan GSMH
‘va gore hem ortalama hem de standart sapma degerlerine gore daha yiiksek oldugu tablo 1’den
anlasilmaktadir. Standart sapmanin yiiksek olusu degiskenlerin degiskenliginin 6rnek donemde(1939-
2013) yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir. UFE degiskeni %30.12 olarak enflasyonu élgen diger iki
degiskene gore daha fazla degistigini gostermektedir. S6z konusu déonemde fiyat endekslerine gore
hesaplanan ortalama yaklasik %28 civarinda iken, biiylime orani ise %4.16 ‘dur.

Tablo 1: Degiskenlerin Temel Istatistiki Ozellikleri

Degiskenler Maksimum Minimum Ortalama Standart Sapma
TUFE 106.3 -4.3 27.68 28.70
TEFE 120.7 -22.2 28.73 30.12
GSYIH DEFLATORU 106.5 -23.7 28.06 29.13
GSMH 31.9 -15.3 4.16 6.59

Degisenler arasindaki nedenselligin yoniinii belirlemek icin, uygulama kolayligi sebebiyle ve en cok
tercih edilen bir yontem olmasindan dolay1 Granger (1969) nedensellik analizi yapilmistir. Ancak bu
test yontemlerinin analizlerde kullanilabilmesi i¢in, dncelikle degiskenlerin duraganlik 6zelliklerine
sahip olup olmadiklarinin incelenmesi gerekmektedir(Turhan,2007). Bu calismada oncelikli olarak
degiskenlerin duragan olup olmadiklar1 birim kok testi ile test edilmis, duragan olmayan degiskenlerin
duragan hale gelmesi saglanmis (I(1)) ve sonrasinda degiskenlere uygulanan testlerin sonugclarina yer
verilmistir.

3.3. Duraganlilik Testleri

Zaman serilerinin duragan olmasi olarak ifade edilen sey, zaman i¢inde varyansin ve ortalamanin sabit
olmasi ve gecikmeli iki zaman periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin degiskenler arasindaki
gecikmeye bagl olup zamana bagh olmamasidir(S Plani- debis.deu.edu.tr, Alinti, Damador,1995).

Ortalama=E(Yt)=p
Varyans=var(Yt- p) 2 =62
Kovaryans= yk=E((Yt- w)(Yt-k- p)

Zaman serilerinin duragan olmamasi durumunda, zaman serileri trend icerecektir. Bu durumda zaman
serilerinin kullanilacag1 6ngoriileme ve regresyon denklemlerinde sahte regresyon benzeri durumlar
ortaya ¢ikacaktir. Ayrica degiskenlerde meydana gelen soklar zaman icerisinde yok olmayacak ve belki
de soklarin etkisi giderek artacaktir.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 13 pp-85-93



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Sekil 1’e bakildigina GSMH ‘nin diizey degerlerde duragan oldugu diger degiskenlerin (TUFE, UFE
GSYIH Deflatérii) diizey degerlerde duragan olmadig: anlagilmaktadir.
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Sekil 1: Diizey Degerler Grafigi

Duragan olmayan degiskenlerin 1.farklar1 I(1) alinarak Sekil 2’deki grafikler yeniden
degerlendirildiginde ise tiim degiskenlerin duragan oldugu goriilecektir.
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Sekil 2: 1.Farklar Grafigi

Herhangi bir zaman serisinin duragan olup olmadigini birim koék (unit root) testi ile tespit
edebiliriz(Tar1, 2006).

3.4. Birim Kok Testi

Zaman serilerin duragan olmadig1 durumda sahte regresyon olgusunun olma ihtimali yiiksek oldugu
belirtilmisti. Sahte regresyon, aciklayic1 ve bagimli degisken arasinda hic bir iliski olmadigi halde iliski
varmis gibi yaniltict sonuclar verebilir. Sahte regresyon durumunda yiiksek R2, anlamli t ve F degerleri
ve sabit terimin pozitif olmasi gibi durumlarla karsilasilabilir. Bundan dolay: serilerin duragan hale
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getirilmesi gercek sonuclar vermesi acisinda 6nem tasir. Serilerin duragan hale gelmesinde bircok test
kullanilmaktadir. Buradaki analizimizde degiskenler Augmented Dickey- Fuller (ADF) testi ve Phillips

Perron(PP) testi ile degerlendirme yapilmistir.

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

Augmented Dickey-Fuller PhillipsPerron (PP)
(ADF)

Degisenler Sabit, Trendsiz Sabit, Trendli Sabit, Trendsiz Sabit, Trendli
GSMH -8.93(1,0) -8.88(1,0) -8.93(1,0) -8.88(1,0)
TUFE -9.11(1,1) -9.088(1,1) -9.90(1,1) -10.09(1,1)
TEFE -11.86(1,1) -12.45(1,1) -12.10(1,1) -13.03(1,1)
GDFE -8.24(1,1) -8.19(1,1) -13.85(1,1) -14.92(1,1)

Tablo 2’den, ADF ve PP test sonuglarina gére GSMH’ nin, diizey degerde duragan oldugu, diger
degiskenlerin (TUFE, UFEve GDFE) ise birinci farklar1 alinarak duragan olduklar1 ve PP test
sonuclarinin, ADF birim kok testi ile aymi sonuclar1 verdigi anlasilmaktadir.Tiim degiskenlerin
duraganlik kosulu saglandiktan sonra, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin arastirilmasi
miumkiindir.

3.5. Granger Nedensellik Analizi

Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek amaciyla Granger nedensellik testi yapilmistir.
Granger (1969), nedenselligi su sekilde tanimlamistir “Y’'nin 6ngorisi, X'in gecmis degerleri
kullanildiginda X’in ge¢mis degerleri kullanilmadigi duruma gére daha basarili ise X, Y'nin Granger
nedenidir’. Bu tanimlamanin dogrulugu test edildikten sonra iliski X—Y seklinde gosterilir. Bu test ile
bir tahmin degil nedensellik ¢ikarsamasi yapildig1 icin degiskenler 6nceden duraganlastirilmalidir
(Granger,1988).

Tablo 3: Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Bagimli Degisken | Aciklayici Degisken P Degeri Nedensellik
GSMH TUFE 0.0905 Var
TUFE GSMH 0.7403 Yok
GSMH TEFE 0.1669 Yok
TEFE GSMH 0.9660 Yok
GSMH GSYIH DEF. 0.0189 Var
GSYIH DEF. GSMH 0.9220 Yok

Elde edilen bulgular Tablo 3’de verilmis olup, UFE’nin ekonomik biiyiime ile bir nedensellik iliskisinin
olmadigim ancak GSYIH Deflatérii ve TUFE ile biiyiime arasinda, TUFE’den biiyiimeye % 10 anlamlihk
seviyesinde tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugunu, GSYIH Deflatérii’nden biiyiimeye dogru %5
anlamhilik seviyesinde tek yonlii bir nedenselligin oldugu goziikmektedir. Boylece biiylime ile
enflasyon orani arasindaki iliskisinin secilen enflasyon hesaplama yontemine gore farkli oldugu
soyleyebiliriz. GSYIH Deflatorii ile TUFE cinsinden enflasyon oranlarinin biiyiime oranlarim etkilerken,
biiyiime oranlar1 GSYIH Deflatérii ve TUFE oranlarimi etkilememektedir.

Degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii ve etkileme derecesini belirlemek i¢in regresyon analizi
yapilmistir. Regresyon analizinin sonuclari Tablo 4 ‘de gosterilmistir.

Tablo 4: Regresyon Analiz Sonucu

Bagimli Degisken: GSMH
Degiskenler Katsay1 Standart Hata T istatisik Degeri
Sabit C 4.03 0.633 6.37(0.00)
TUFE 0.126 0.815 0.11(0.11)
TEFE -1.18 0.083 0.15(0.15)
GSYIH DEFLATORU -0.15 0.078 0.05(0.05)
R2=0.12 D.W=2.05, F Istatistik =2.91  F(Olasilik)=0.041

Biiyimenin bagimli degisken, enflasyonun neden degiskeni olarak yer aldigi sekilde, regresyon
analizinin sonuglarina bakildiginda GSYIH Deflatorii degiskeninin, istatistiksel olarak %5 diizeyinde
anlamh c¢ikmislardir. Modelin belirlilik katsayis1 R2(Birden ¢ok bagimsiz degiskenli modellerde,
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bagimli degiskende meydana gelen degismelerin, modeldeki bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklanabilen orani verir.) 0.12 olarak tespit edilmistir. Biiylimeyi etkileyen enflasyon disinda yatirim
veya tliketim gibi esas belirleyicilerinin bulunmamasi nedeniyle bu durum beklenmektedir.

Tablo 4’deki regresyon analizinin sonuglari iktisadi agidan yorumlandiginda ise Tiirkiye’de enflasyon-
biiylime iliskisinin negatif yonlii oldugu anlasilmaktadir. Regresyon analizi sonucuna goére anlaml
bulunan GSYIH Deflatérii degiskeninin katsayisinin isaretinin negatif olmasi1 bunu géstermektedir.
Yapilan regresyon analizinin sonuclarina gore, 1939-2013 déneminde enflasyondaki her %10’luk bir
artis biiylimeyi %1.5 oraninda azaltmaktadir.

Bu calismada UFE baglaminda élgiilen enflasyon ile bilyiime arasinda bir nedensellik iliskisi
saptanamamis ve TUFE‘den GSMH ‘ya dogru bir nedensellik iliskisinin olmasina karsin regresyon
analizinde katsaymnin anlamli olmamasi sebebiyle dikkate alinmamaktadir. Turhan(2007) yilinda
yapilan calismada TUFE, UFE ve GSYIH Deflatorii endekslerini kullanarak GSMH arasindaki iliski
arastirlmis ve calismamiza paralel sonuglar elde ederek TUFE ve UFE degiskenleri ile GSMH arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanamadig belirtilmis, GSYIH Deflatorii endeksinden GSMH’ ya
dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur. Bu calismalarin aksine Berber ve Artan (2004) TUFE
VE UFE degiskenleri ile yapilan Granger nedensellik analizinde enflasyondan ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii negatif bir nedensellik iliskisine rastlamis, Karaca(2003)iin TUFE endeksini
kullanarak Granger nedensellik testinin yapilmasi sonucu enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonli bir nedensellik iliskisine rastlamistir.

3. SONUC

1970’li yillara kadar ilimh enflasyonun ekonomik biiyiimeye etkisinin pozitif oldugu disiincesi
hakimdi. 1970°li yillardan itibaren etkisini hissettirmeye baslayan yiiksek enflasyonla beraber
ekonomik biliylime ile enflasyon arasindaki iliskinin yeniden degerlendirilmesi fikrini ortaya
koymustur. Yapilan bu c¢alismalarda kullanilan veriler iilkelerin belli dénemlerine ait veriler
oldugundan ortaya c¢ikan sonug¢lar dénemden déneme ve alinan degiskenlerin 6zelligine gére sonuclar
degiskenlik gostermektedir. Ancak yapilan analizlerde genellikle enflasyonun ekonomik biiyiime
lizerindeki etkisinin negatif oldugu ortaya konulmustur.

Bu c¢alismada Tiirkiye’de bir sorun teskil eden enflasyon olgusunun biiylime {lizerindeki etkisi zaman
serisi analiziyle incelenmistir. Calismada 1939-2013 dénemine ait y1llik veriler kullanilmis ve degisken
olarak da iktisadi biiyiimeyi temsilen GSMH, enflasyon hesaplama yontemleri olan TUFE, UFEve GSYIH
Deflatorii secilmis olup, her bir degiskenin bir onceki doneme gore gosterdigi % degisim esas
alinmustir. Yapilan duraganlik testleri sonucu GSMH diizey degerde, TUFE, UFE ve GSYIH Deflatorii
degiskenleri birinci farklar1 alinarak duraganlastigi ADF birim kok testi ve PP testi sonuglarindan
anlasilmaktadir. Seriler duraganlastirildiktan sonra granger nedensellik analizine geg¢ilmistir.
Nedensellik analizinde TUFE ve GSYIH Deflatérii'niin ekonomik biiyiime iizerinde tek yénlii
nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Ancak yapilan regresyon analizinde TUFE
katsayisinin anlamli olmadigi tespit edildiginden biiyiimeyi etkileyen enflasyon degiskeni GSYIH
Deflatorii olarak belirlenmisgtir.

Regresyon analizinin yeniden degerlendirilmesi ile beraber anlamli bulunan GSYIH Deflatorii
degiskeninin katsayis1 negatif oldugundan enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda negatif bir
iliskinin oldugu ortaya cikmistir. S6z konusu donemde enflasyonda yasanan %10’luk bir artis
biiylimeyi %1.5 oraninda azaltmaktadir. Ayrica bu sonuglar, biiytimeyi etkileyen enflasyonun, segilen
enflasyon gostergesine karsi da degistigi hususunu géstermektedir.

Sonug¢ olarak ekonomik biiylimenin diizenli olarak gerceklestirilebilmesi ve siirdiirebilmesi i¢in fiyat
istikranin temel belirleyicisi olan enflasyonun uygun makroekonomik politikalarla kontrol alinmasi
gerekmektedir.
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