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alinmasi kacinilmaz olmustur. 2014 yilindan itibaren petrol fiyatlarinda yasanan diisiisle
ilgili olarak ekonomi resesyona girmis ve 2015 yil1 icerisinde yapilan iki devaltiasyonla
(21 Subat ve 21 Aralik), mevcut durum sistemik krizden bankacilik krizine doniismiistiir.

Anahtar Kelimeler

Bu c¢alismada, 2008 Kiiresel Finansal Krizi ve sonraki dénemde makroekonomik
gostergelerin Azerbaycan Bankacilik sektoriiniin karlihgina etkileri arastirilmistir.

Azerbaycan Ekonomisi,

2008 Finansal Krizi, Arastirma kapsamina 2008-2016 yillar1 ele alinmustir. Arastirma sirasinda, Azerbaycan
Azerbaycan Bankaciik Merkez Bankasi, Finansal Piyasalar Denetleme Odas), Azerbaycan Devlet Istatistik
Sektorii, Bankalarin Kurumu verilerinden yararlanilmigtir. Analiz E-views bilgisayar programinda panel veri
Karlilig: analizi kullanilarak yapilmistir. Analizin bagimsiz degiskenleri GSYIH, enflasyon orani,
Keywords Dolar/AZN (Azerbaycan Manat-para birimi) kuru, petrol fiyati olarak belirlenmistir.
Economy of Azerbaijan, Bagimh degiskenler ise Azerbaycan Merkez Bankasi ve Finansal Piyasalar Denetleme
2008  Financial Crisis, Odas tarafindan agiklanmis Bankacilik sektoriiniin genel bilangosu ve gelir tablosundan
Azerbaijan Banking Sector, alinmistir (aktif karliligi ve sermaye karliligi oranlardir).

Profitability of Banks

ABSTRACT

After indepedence, crisis took place economy of Azerbaijan between 1991-94 years. Between 1995-2003 years
accepted Constitution Law and country pasaed the period of stability. From 2003 year economy of Azerbaijan has
begun to develop. 2008 Global Financial Crisis didn't impact very high level to Azerbaijan, but some measures were
taken. Regarding the decline in oil prices since 2004, the recession took place in the Azerbaijani economy and 2015
years took place 2 devalvation (21 February and 21 December). The current situation has changed from systemic crisis
to banking crisis. In this study, 2008 Flobal Financial Crisis and after period was investigated impacts of
macroeconomics indicators to Azerbaijan Banking sector. 2008-2016 years were covered in this research. This study
was used datas from The Central Bank of Azerbaijan, The Financial Markets Supervision Authority, The State Statistical
Committee of the Republic of Azerbaijan. The research was used data panel analaysis in the E-views program. The
independent variables of the analysis were GDP, inflation rate, Dollar/AZN (Azerbaijani Manat-currency) rate, oil price.
Depend variables were financial statements of Banking sector of Azerbaijan, what was disclosed by CBAR, FIMSA.
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1. GIRIS

Bagimsizliktan sonra Azerbaycan ekonomisi lic doneme ayirarak incelenebilir. Bu donemler 1991-
1994 yillar1 Buhran Yillari, 1995-2003 yillan istikrar Cabalari, 2004 ve sonrasi yillar1 Bilyiime siireci
olarak ele alinabilir.

Azerbaycan’da SSCB'nin dagilmasi ile planli ekonomik yapi1 sona ermis ve iilke piyasalarini
kaybetmistir. Eski ekonomik yapinin ¢okiisiiyle birlikte bircok kurumda iiretim durmustur. Eski SSCB
tilkeleri ile dnceden mevcut ekonomik iliskilerin bozulmasi ve diger iilke pazarlarin1 kaybetmesiyle
birlikte, Sovyet doneminde merkezi yonetimin verdigi siibvansiyonlarin kesilmesi, iilke ekonomisi
lizerinde olumsuz etki yaratmistir (Aras ve Siileymanov, 2010, s. 12).

Piyasa yapisinda degisiklik, Azerbaycan ekonomik yapini bozulmasinda 6énemli rol oynamistir.
Bagimsizlik sonrasi donemde iktisadi sistemler arasi gecisi de iceren yapi ‘gecis ekonomisi’ olarak
adlandirlmistir (Ismayilov, 2007, s. 107).

Bagimsizligin ilk yillarinda Karabag savasi, Rusya'nin Azerbaycan'a ulasim ambargosu koymasi ve
Cecenistan Savasi nedeniyle 6nemli iki petrol boru hattinin kullanilamamasj, siyasi ve askeri sorunlar
ekonomik durumu olumsuz etkilemistir. 1991-1994 yillar1 aras1 Azerbaycan ekonomisi kisaca
Ozetlenirse, lilkede sosyal ve siyasi sorunlarin krize doniismesi, savasin olmasi, serbest piyasa
ekonomisine gecitte ciddi yolsuzluklarin yasandigi bir ddnem olmustur (Aras ve Siileymanov, 2010, s.
13).

1995 yilinda hukuki yapida reformlar yapilmis, en 6rnegi Anayasanin kabul edilmesi olmustur.
Bundan bagka, gerekli hukuki alt yapinin olusturulmasi amaciyla 6nemli kanunlar yiiriirlige
konulmustur (Ismayilov, 2007, s. 110).

1994 yilinda ateskes anlasmasi ve yurticinde saglanan istikrar ile birlikte tlilkede sert ekonomik
onlemler alinmaya baslanmistir. Bu siiregte, IMF ile yapilan isbirligi sonrasi, IMF programlarinin
uygulanmaya baslanmistir. Sik1 para politikasi uygulanmasi sonucu kisa siirede ekonominde genel
denge saglanmasi sonrasi, enflasyon kontrol altina alinmis ve GSMH’nin diisiisiiniin 6nlenmistir. Sonug
olarak, 1996 yilindan Azerbaycan ekonomisinde gerileme stireci yavaslamaya baslamistir (Aras, 2003,
s. 17). Bu donemde petrol gelirlerinin artmasiyla, petrol fiyatlarindaki yasanan ani degisme devlet
biitcesini olumsuz yonde etkileyeceginden, IMF, ililkenin petrol gelirlerinin bir yere toplanmasi ve bu
kaynakdan aktarilmasini saglayan Petrol Fonu’'nun kurulmasini desteklemistir. 1999 yilinda
Azerbaycan Petrol Fonu kurulmustur (www.oilfund.az-11.03.2017)

Biiylime siireci olarak adlandirilan, bu dénemde iilke ekonomisi biiyliyen bir ekonomi durumuna
gelmistir. Onceki siireclerde baslatilan makroekonomik reformlar devam etmistir. Ulke ekonomisine
dogrudan yabanci sermayeyle birlikte yerli sermaye de katki saglamistir. 2001-2005 arasi dénemde
tek rakamli enflasyon oraninin gerceklesmesi, ilk yillardaki hiperenflasyon ve 1998-1999 yillarinin
deflasyon durumuyla Kkarsilastirildiginda, makroekonomik istikrarin saglandig1 soylenilebilir
(Ismayilov, 2007, s. 111).

2006 yiinda BTC petrol hattinin faaliyete ge¢mesiyle, lilkede petroliin lretimi artmistir. Petrol
gelirlerinin artmasiyla kamu harcama politikasinin zayiflamasini beraberinde getirmistir (Soyak ve
Nesirova, 2002, s. 9).

1999 yilinda Petrol Fonu’nun kurulmasindan sonra tilkenin petroldan elde ettigi gelirler bu kurumda
toplanmaya baslamistir. Biitce gelirlerinin biiyiik bir kisminin bu fondan finanse edilmektedir. Petrol
sektorii lilke ekonomisinin en 6nemli sektori haline gelmesi ve tlilke ekonomisinin buytik bir ylizdesi
bu sektdriin kapsami alaninda olmasi, ekonomiyi petrol sektére baglh duruma getirmstir. Petrol
sektoriiniin diger tlke ekonomisi icin 6nemli sektdrlere o6nctiliik etmemesi sonucu olarak, Azerbaycan
ekonomisi dengesiz biiyiiyen bir ekonomi haline gelmistir. Ulke ekonomisinin bir sektére bagh
kalmas, iktisat literatiiriinde Hollanda Hastahig1 olarak bilinmektedir. Ulkeye yabanci doviz akisi, para
biriminin asir1 degerlenmesine, ithal mallarimin fiyatlarinin diismesine ve ihra¢ mallarinin
pahalanmasina neden olmaktadir. Hollanda Hastaligi ile beraber makroekonomik dengelerin
bozulmasina yonelik ti¢ kanal calismaktadir: Birincisi oil - boom sonrasi yerel paraya olan talep
artmakta ve Merkez Bankasi fiyat istikrari adina yerel paranin yabanci para birimlerine karsi
degerlenmesine goz ardi etmektedir. Ikinci kanal, petrol gelirlerine yonelik belirsizlikler, 6demeler
dengesinin siirdiirtlebilir olmasini riske atmakta ve dis bor¢glanmanin artmasina neden olmaktadir.
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Uciincii olarak, gelirlerdeki beklemeyen artiglar, hiikiimet harcamalar1 {izerine ratchet -etkisi
yaratmaktadir ve tlilkenin mali politikasinin istikrarini olumsuz etkilemektedir (Soyak ve Nesirova,
2002, s. 8). Tablo 1’de 1995-2016 yillar1 baz1 temel makroekonomik rakamlar verilmistir.

Tablo 1 Azerbaycan’in 1995-2016 Yillar1 Arasi Temel Makroekonomik Gostergeleri

YIL GSYIH (mIn manat) Biitce ac1g1 (mln manat) ithal (mln $) ihra¢ (mln $)
1995 2133,8 -111,5 667,7 637,2
1996 2732,6 -79,3 960,6 631,3
1997 3158,3 -75,7 794,4 781,3
1998 3440,6 -123,2 1076,5 606,1
1999 3775,1 -91,9 1035,9 929,2
2000 4718,1 -49,4 1172,1 1745,2
2001 5315,6 -22,7 1431,1 2 314,2
2002 6062,5 -21,6 1 665,5 21674
2003 7146,5 -13,6 2 626,2 2590,4
2004 8530,2 7,4 35159 36155
2005 12522,5 -85,47 42112 4 347,2
2006 18746,2 78,65 5266,7 6 372,2
2007 28360,5 -79,59 57135 6 058,2
2008 40137,2 -11,56 7170,0 47 756,0
2009 35601,5 -177,92 6123,1 14 701,4
2010 42465 -362,9 6 600,6 26 560,1
2011 52082 303,2 9756,0 34 405,7
2012 54743,7 -135 9 652,9 34160,6
2013 58182.0 352,8 10 712,50 2397542
2014 59014.1 -308,4 9187,70 21 828,61
2015 54380.0 -286,5 9 216,68 12 729,14
2016 59987.7 -244,5 8532,45 9 143,28

Kaynak: www.azstat.org (Erisim tarihi:10.03.2017)

Konuyla ilgili literatiire bakildigi zaman, Taskin (2011), Tiirkiye’de faaliyet gdsteren tiim ticari
bankalarinin 1995-2009 yillar1 arasinda performansini etkileyen faktorleri iizerinde c¢alisma
yapmistir. Sonuca gore, makroekonomik degiskenlerden iiretim endeksi bankalar;n aktif karhihigini
etkiledigi saptanmuis, krizin faiz marjlarimi veaktif karliligini olumsuz etkiledigi goriilmiistiir. Faiz
oranindaki degisim, enflasyon ya da GYSIH'daki degisimin banka performansina anlamh bir etkisi
bulunmamaktadir.

Qinhua ve Meiling, 1998-2012 yillan1 aras1 10 Cin Bankasi lizeride makroekonomik faktorlerin
bankalarin karliligina etkisini arastirmistir. Sonug olarak, makroekonomik faktérlerin ticari bankalarin
karlilig1 tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu saptanmistir. Ekonomik biiyiime, enflasyon, faiz
oranlar1 ve para arzi artisi banka karliligi ile pozitif korelasyon gosterirken, hisse senedi toplam piyasa
degeri banka karlhilig1 ile negatif bir korelasyona sahiptir. Bu secilen makroekonomik degiskenler
arasinda para arzinin bliylimesinin etkisi en belirgindir.

Gokalp (2014), mevduat ve yatirim bankalarinin kriz dncesi ve Kkriz sonrasi donemlere ayirarak
karliliklarinin karsilastirmali analizini yapmistir. Calismanin sonucuna gore, finansal krizin bankalarin
karliligina olumsuz bir etkisi vardir. Analiz sonuclarina gore, katihm bankalar1 krizden daha fazla
etkilenmistir. Kriz 6ncesi donemde ticari bankalarin daha ytiksek 6z sermaye/aktif oranina ve likidite
oranina ve daha diistik toplam kredi/aktif toplami oranina sahip oldugu gortlmiistir.

Albulescu (2015), bankalarin karliliginin farkh belirleyicileri arastirmistir. Calismada, Orta ve Giiney
Amerika iilkelerindeki alti bankanin karlilifinin i¢ belirleyicilerine ve sabit bir veri etkisi ile rasgele
etki modeli karsilastirarak bir panel veri analizi yapilmistir. Sonuca goére, bankanin aktif yapisinin,
likidite ve faiz marjlarinin bankalarin karhiligim olumlu etkiledigini, bunun yanm sira uygunsuz
kredilerin ve faiz dis1 giderin olumsuz bir etkisinin oldugunu gostermektedir. Bankalar karhliklarim
artirmak icin verdikleri kredilerin kalitesine dikkat etmelidir. Buna ek olarak, artan kapitalizasyon ve
likidite, karhilik tizerindeikili bir etkiye sahip olsa bile, olumlu bir iliski ortaya cikmaktadir. Gérliniise
gore, iyi kapitalize edilmis bir bankacilik sektorii de karli bir bankacilik sektoriidiir.
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Kiganda (2014), 2008-2012 yillar1 arast Kenya'da faaliyet gdsteren bankalarin karliligina,
makroekonomik gostergelerin etkisini Olgmeye c¢alismistir. Sonuca gore, ekonomik biiyiime,
enflyasyon ve faiz oranlarinin bankalarin karliligina etkisi sinirhdir.

Michael ve Osamwonyi (2014), makroekonomik faktdrlerin 1990-2013 yillar1 arasi Nigerya
bankalarinin karliligi ilizerinde etkilerini arastirmistir. Sonuc¢ olarak, enflyasyon disinda diger tiim
degiskenler anlamlidir. Calisma sonuglarina gore, bankalar, kredi faizlerini azaltmali ve mevduat
maliyetlerini azaltmali ve mevduat cesitlendirmesi yapmalidir.

Reis, Kili¢ ve Bugan'in ortak yaptig1 calismada, Tiirk Bankacilik Sistemi icerisinde 2009-2013 yillari
arasinda faaliyet gosteren 14 adet mevduat bankasinin net faiz marjin1 ve aktif karliligini etkileyen
degiskenleri analiz etmistir. Calisma sonuclarina gore, aktif karliligin1 negatif etkileyen faktorler
kaldira¢ orani ve kredi/mevduat oranidir. Aktif karliligi pozitif etkileyen degisken ise piyasa
kapitalizasyonudur. Kaldira¢ orani, kredi/mevduat orani, piyasa kapitalizasyonu ve gayrisafi yurtici
hasila net faiz marjini negatif etkilemistir.

Giines (2015), yaptig1 calismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin 2002 - 2012 donemi aktif ve 6zkaynak
karliligin1 regresyon analizini yapcistir. Aktif karliligi (ROA) ile biiytklik, sermaye ve enflasyon
degiskenler pozitif ve istatistiki olarak anlamly, takipteki krediler degiskeni ile ise negatif ve anlamh
iliski oldugunu saptanmistir. Sermaye ve enflasyon degiskenlerinin 6zkaynak karliligi (ROE) aktif
karliligi ile pozitif ve istatistiki olarak anlamli iliski icinde oldugunu goéstermistir.

2.2008 FINANSAL KRIZI'NDE AZERBAYCAN BANKACILIK SEKTORU

ABD'de 2007 yilinda baslayan kriz, subprime mortgage piyasasinda basladi. Bu kriz Kuzey Amerika,
Avrupa, Avustralya ve Asya'daki yatirimcilar etkiledi. Menkul kiymetlerdeki kayiplarin ABD’de ipotek
kredilerine ve dolayli olarak diger kredi piyasalarini etkilemistir. Ekonominin kayiplar bir trilyon ABD
dolar1 bulabilir. Finansal piyasalar durgunluga gecti, hedge fonlar itfa uygulamalarini durdurdu veya
basarisiz oldu, CDO'lar temerriide distii ve 6zel yatirim araglari tasfiye edildi. Bankalar 2007 yilinin
basindan ve araci kurumlarda Haziran 2008'den bu yana 300 milyar dolar1 asan kayiplarla likidite
sorunlariyla karsi karsiya kalmislardir. Kredi sorunlar1 Almanya'daki bazi bankalarin basarisizliga
ugramasina veya devrini zorlamasina neden olmustur. Ingiltere'nin ilk 140 yillik bankasi, Northern
Rock sorunlu mortgage kredisi nedeniyle kamulastirilmistir. ABD Hazine ve Federal Rezerv, 17 Mart
2008'de ABD'nin besinci biiyiik Wall Street yatirim bankasi olan Bear Stearns'in JP Morgan Chase
tarafindan kurtarilmasina aracilik etmistir. Bankalar, gelecekte borg¢larinin geri donmemesi ile ilgili
endise duyuyorlardi. Bankalar bankalararasi kredi piyasalarinda birbirlerine kredi vermek konusunda
ihtiyath davrandilar ve dolayisiyla birbirlerine daha yiiksek faiz oranlariyla kredi verdiler. Krizin
banka sermayesi lizerindeki énemli olumsuz etkisi bulunmaktadir. Ornegin, ABD bankalar1 2008
yilinda temettiilerini kesmek ve kiiresel yatirimcilar tarafindan 230 milyar dolardan fazla sermaye
katkis1 yapmak zorunda kalmigslardi.. Kredi krizi, bazi finansal kuruluslar i¢in risk priminin gecen
yazdan bu yana sekiz kat artmasina neden oldu. Bankalar, diizenleyici sermaye oranlarin1 korumak
icin kredileri keserek, sirketlere ve tiiketicilere verilen kredilerin azalmasina neden olmuslardi, bu
ekonomi iizerinde biiytik tehlike olusturmustur. Fed, finans kurumlari i¢in finansmani asamal olarak
zorlastiracak hazir likidite kaynaklar1 dnermekte ve ipotek borcu nakdi krediler i¢in teminat olarak
almistir (Crouhy, Jarrow ve Turnbull, 2008, s. 3).

2008 sonbaharindaki bankacilik sektoriinde yasanan panik sonrasi, ekonomiler ciddi bir resesyon
yasadi. Bu panik finansal kuruluslarin 6deme giicli ve likiditesi ile ilgili sorunlar artirdi. Lehman
Brothers ve Washington Mutual'in iflasindan sonra bir bankacilik krizi haline geldi ve Fannie Mae,
Freddie Mac ve AlG'nin kamulastirilmasinida kapsadi. Kriz, finans sektoriiniin likidite ve 6deme
glcligiinii artirmak icin hiikiimet diizenlemerinden sonra geriledi. Ancak varliklar ve emtia
fiyatlarinda ciddi diisiisler yasandi, kurumsal ve banka borglanma maliyetleri 6nemli 6l¢iide artt1 ve
finansal piyasa oynaklig1 ytlikseldi (Ivashina ve Scharfstein, 2009, s. 1).

2008 ABD’de ortaya c¢ikan krizin baslica nedeni mortgage kredilerinin yapisinin bozulmasi, faiz
yapisinin uyumsuzlasmasi, konut fiyatlarindaki balonlarin yaranmasi, menkul kiymetlerin
finansmaninda yasanan sikisiklik, kredi tlirev piyasalarinin biiylimesi ve kredi derecelendirme
stirecindeki sorunlar yer almaktadir. 2008 krizi baslangicinda bir mortgage krizi olarak ortaya ¢ikmis
ama, takip eden siirecte likidite krizine doniismiistiir. Faizlerin diisiik oldugu dénemde, kisilerin kredi
gecmislerine bakilmadan verilen mortgage kredilerinde, faizlerin ylikselmesiyle beraber temerriitler



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

ve icralar artmaya baslamistir. Bundan sonra, karmasik tiirev iiriinler vasitasiyla finansal sisteme
yayllmis ve dalgalanmaya neden olmustur. Finansal piyasalardaki yiiksek dalgalanmanin oldugu
donemde, ABD’nin tutumu tiim diinya piyasalarini olumsuz yonde etkilenmistir (Kuzu, 2012, s. 68).

Krizde bazi finansal kuruluslarin likidite yapisinin bozulmasi ve 6deme giicliigiine diismesi nedeniyle

kurtarilmistir. Tablo 2’de gesitli iilkelerde gerceklesen finans kuruluslarinin iflaslari verilmistir.

Tablo 2. Cesitli Ulkelerde Bazi Finans Kuruluslarin iflaslar

7 Subat Ingiltere Northern Rock ulusallastirildu. 88 milyar sterlin
14 Mart | ABD Bear Stearns FED siibvansiyonundan sonra ticari bir banka 29 milyar dolar
tarafindan alindi. 29 milyar dolar
7 Eyliil ABD Freddie Mac ve Fannie Mae ulusallastirildi. 200 milyar dolar | 200 milyar dolar
15 Eyliil | ABD Lehman Brothers iflas etmistir.
17 Eyliil | ABD AIG ulusallastirildi. 87 milyar dolar 87 milyar dolar
18 Eylil Ingilitere Lloyd TSB HBOS'u satin ald1. 12 milyar pound 12 milyar pound
29 Eyliil Beneliix Fortis kurtarildi. 16 milyar dolar 16 milyar dolar
29 Eyliil | ABD Citibank Washoiva’i aldi. 12 milyar dolar 12 milyar dolar
29 Eylil | Almanya Hypo Gayrimenkul kurtarildi. 71 milyar dolar 71 milyar dolar
29 Eyliil izlanda Glitnir kurtarildi. 850 milyon dolar 850 milyon dolar
29 Eyliil Ingiltere Bradford&Bingley kurtarildi. 32,5 milyar dolar 32,5 milyar dolar
30 Eylil Belcika Dexia kurtarildi. 9,2 milyar dolar 9,2 milyar dolar
30 Eylul Irlanda Irlanda bankalar kurtarildi. 572 milyar dolar 572 milyar dolar
7 Ekim Izlanda Lansbanki ulusallastirilda.
9 Ekim Izlanda Kaupthing ulusallastirildi 864 milyon dolar 864 milyon dolar
12 Ekim Ingiltere HBOS, Royal Bank of Scotland, Llyods TSB ve Barclays 60,5 milyar dolar
kurtarildi. 60,5 milyar dolar
16 Ekim Isvicre UBS kurtarildi. 59,2 milyar dolar 59,2 milyar dolar
19 Ekim Hollanda ING sermaye yardimi aldi. 10 milyar euro 10 milyar euro
20 Ekim Fransa Fransa hiikiimeti 6 biiylik bankaya kredi agmistir. 10,5 10,5 milyar euro
milyar euro
27 EKim Belcika KGB 3,5 milyar euro 3,5 milyar euro
4 Kasim Avusturya Kommunalkredit ulusallastirilmistir. Constantine
Privatbank ulusallastirildi ve 5 Avusturya bankasina 1 euro
karsilig1 satild.
11 Kasim | Kazakistan Hikiimet 4 biiyiik bankaya sermaye enjekte etmistir. 3,7 milyar dolar
3,7 milyar dolar
24 Kasim | ABD Citigroup sermaye destegi almistir. 40 milyar dolar 40 milyar dolar
22 Aralik | Irlanda Anglo Irish Bankasi ulusallastirilmistir. 3 biiyiik bankasina 7,68 milyar
fon aktarilmistir. 7,68 milyar dolar dolar

Kaynak: Pelin Ataman Erdénmez, Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan Alinan Onlemler Kronolojisi, Bankacilar
Dergisi, Say1 68, 2009, s 87.

2008 yilinin Ekim ayinda FED ve diger merkez bankalar1 piyasalara 2,5 trilyon dolar tutarinda likidite
aktarmislardi. Bankacilik sektoriinde yasanan olumsuz gelismeler sonrasi, finansal sistemde birlesme
ve satin almalara yol agmistir. Bu kriz, ABD’de yatirim bankacilifi modelinin de sonunu getirmistir.
Ekim 2008'den sonra Avrupa bankacilik sistemi krizden etkilenmeye baslamistir. Bu siirecte, bazi
uluslararas1 Avrupa bankalarinin hiikiimetler tarafindan kurtarilmasi gerceklestirilmistir. Bu siireg¢
kapsaminda Ingiltere’de Northern Rock’in kamusallastirilmasi baglamistir. Kiiresel para piyasalarinda
baslayan bu kriz hizli bir sekilde yayilarak ABD ve Avrupa’da kredi daralmasina neden olmustur.
Eylil'tn ikinci haftasinda ABD ve diinyada bir¢ok finansal merkezde tahvil ve kredi piyasalari ¢okmiis,
ticari tahvil fonlamasi daralmis, hisse senedi fiyatlar1 ciddi sekilde diismiistiir. Ekonomideki
belirsizlikler 6demelerin giicliiliigiinii arirmistir. ipotege dayali menkul kiymetlere yatirnm yapan
biiylik bankalar ve finansal kurumlar 453 milyar dolar civarinda zarar agiklamislardir. Merkez
bankalar1 likidite ve 6deme gli¢liigii ¢eken finansal kurumlarin sorunlarina ¢6ziim bulmak icin
olaganiisti likidite pompalamislar, faiz oranlarinda indirime gitmisler, hiikiimetler ise bircok 6nlem
paketi aciklamislardir. Bu 6nlemlerle finansal piyasalarda ekonomik biiylimeyi saglamak ve giliveni
tekrar tesis etmek amaclanmistir. Ekim 2008 itibariyle Amerikan finansal kurumlarinin ugradig: zarar
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8 trilyon dolardir. Hisse senedi piyasasi ve konut degerlerindeki diistisler ekonomik biiyiimenin temel
unsurlarindan birisi olan tiiketici harcamalarinin da azalmasina yol agmistir. Agustos 2008 itibariyle
tiim diinyada finansal sirketler yliksek riskli ipotek kredileri i¢in 501 milyar dolar zarar yazmislardir.
IMF’in tahminlerine gore kiiresel piyasalarda finansal kurumlarin zararlar1 Kasim 2008 itibariyle 1,5
trilyon dolara ulasmistir. Bu zararlar bankacilik sisteminin sermayesinin biiyiik bir kisminin erimesine
ve kredi akimlarinin kesilmesine yol agmistir. Finansal piyasalarda meydana gelen zararlarin énemli
bir kismi ipotege dayali menkul kiymetlerden meydana gelmistir. Son yillarda bankalar bilancolarinda
tasidiklari kredi riskini menkul kiymetlestirme yoluyla sermaye piyasalarina aktararak dagitmislardir.
Ancak, riskin baska yatirimcilara aktarilabildigi bu yapida, bankalarin ve diger finansal kuruluslarin
kredi politikalar1 daha esnek olabilmekte ve bir biitiin olarak finansal sistem tizerindeki riski
artirmaktadir. Bu durum, kredi kalitesinin bozulmasi sonucu geri 6demelerin kesilmesi ile olusan batik
krediler dolayisiyla bilangolardan varliklarin silinmesine neden olmaktadir. Kiiresel ekonomik krizi
atlatmak icin diinyada finans ve reel sektor icin toplam 6 trilyon dolar1 agkin kurtarma paketleri
hazirlandi (Siireyya ve Murat, 2011, s. 89-93).

Kiiresel krizi hafifletmek icin iilkelerin yaptig1 kurtarma paketleri ile bilgi Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3. Kurtarma Paketlerinin Maliyeti

Sermaye Garantiler Toplam Onlem GSYIiH'in
Enjeksiyonu Paketi Tutar Yiizdesi
ABD 250 milyar dolar 700 milyar dolar+787 milyar 10,1
dolar

Almanya 70 milyar euro 412 milyar euro 492 milyar euro 19,8
Fransa 40 milyar euro 320 milyar euro 360 milyar euro 19
Italya 40 milyar euro 2,6
Ingiltere 50 milyar euro 250 bin sterlin 400 milyar sterlin 28,6
Avusturya 15 milyar euro 85 milyar euro 100 milyar euro+26 milyar 36,9

dolar
Danimarka 35 milyar danimarka 2,1
kronu+18 milyar dolar

Yunanistan 15 milyar euro 28 milyar euro 11,2

irlanda 450 milyar euro 450 milyar euro 235,7
Macaristan 3 milyar dolar 3 milyar dolar 2,2
Kore 100 milyar euro 100 milyar euro 10,3
Hollanda 200 milyar euro 200 milyar euro 26,5
Portekiz 20 milyar euro 20 milyar euro 6,1
Isvec 200 milyar 200 milyar dolar 206 milyar dolar 50,5

dolar+6 milyar dolar
Ispanya 30 milyar euro + 100 milyar euro 150 milyar euro 14,3
50 milyar euro

Japonya 632 milyar dolar 14,1

Norveg 57,4 milyar dolar 23,2
Brezilya 13 milyar dolar 1

Rusya 50 milyar dolar 86 milyar dolar 6,6
Cin 586 milyar dolar 18,2
Arjantin 3,7 milyar dolar 1,4

Kaynak: Pelin Ataman Erdénmez, Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan Alinan Onlemler Kronolojisi, Bankacilar
Dergisi, Say1 68, 2009, s 90.

2.1. Azerbaycan Bankacilik Sektorii

2008 Finansal krizinin etkileri ve yol actig1 zararlar Azerbaycan ekonomisinin kalkinmasinda biiytik
engel olmugtur. GSYiH'da ilk kez, %11,5 diizeyinde gerileme olmustur. Azerbaycan Merkez Bankasi
krizi etkisini azaltmak icin bazi 6nlemler almistir. 2009 yilinda Azerbaycan Merkez Bankasi faiz
oranlarini 200 baz puan, %10’dan %8 diizeyine indirdi. Bu déonemde Azerbaycan Merkez Bankasi
rezervleri 5.4 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Petrolde olusan fiyat diisiislerine gére merkez
bankas1 doviz kuru sabit olarak tutmasi icin 166 milyon dolar para harcamistir. Merkez Bankasi
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bankalara yardim etmek amaciyla 82 milyon dolar yardim paketi uygulamistir
(http://www.eurasianet.org 16.03.2017).

Azerbaycan Merkez Bankasi bankalarin sermayelerini arttirilmasi yoniinde karar almistir. Azerbaycan
Bankalarinin sermayelerini arttirmak icin daha modern finansman yontemlerinden olan IPO (Innal
Public Offering) sistemini kullanilmasi 6nerilmistir ve bunun i¢in bazi hususlarin gergeklestirilmesi
gerekmistir. Glinlimiizde bankalar bu yontemi etkin bir sekilde kullanmaktadirlar (Mamedov ve
Yeman, 2010, s. 67).

Azerbaycan diinya finansal sistemine ¢ok bagimli olmamasi ve diinya finansal piyasalarina yeterince
entegre olmamasi, menkul kiymetler piyasasinin gelismemesi krizin daha az etki etmesinin
nedenlerindendir. Azerbaycan'in bankalari, yabanci finansal piyasalardan toplam 2,5 milyar dolarlik
kredi almistir. Bu tim bankacilik yiikiimliliklerinin % 25'ine karsilik gelmektedir. 2008 yilinda
Azerbaycan'in bankalar1 dis borg¢larin bir kismini, 1 milyar Dolar ve 2009'da 1,5 milyar dolar
odemistir. Ozel sektordeki hizmetlerin ana miisterisi olarak devletin roliinii artmus, i¢ yatirimlar
yabanci yatirimlardan daha fazla gerceklestirilmistir. 2003 ve 2008 yillar1 arasinda Azerbaycan
ekonomisine yapilan yatirim hacmi 38 milyar manat'a (44.5 milyar dolar) ulasmistir. Bu tlkelerin
yurtici yatirinmlar1 16 milyar manat yani 42’si, yabanci yatirimlar ise 22 milyar manat (25,8 milyar
dolar) veya % 58 oraninda gergeklesmistir. 2008 yilinda, temel sermayeye yapilan yatirimlar 9,073,6
milyon manat'a (10,628 milyon dolar), devlet yatirimlari ise 4,2 milyar manat'a (4,9 milyar dolar) veya
% 46,3'e ulasmistir. Bu yatirimlar, Azerbaycan ekonomisinde kriz riskini 6nemli 6l¢ciide azaltmistir.
Azerbaycan Merkez Bankasi'nin petrol gelirlerinden ve stratejik rezervlerinden 18 milyar dolarhk
giivenilir bir fon yaratti. Bununla birlikte, diinya finansal krizinin hemen 6ncesinde Azerbaycan,
Hazar'in Azerbaycan boélgesinde Azeri- Ciraq- Giinesli petrol sahasi blokunun gelistirilmesi projesi
kapsaminda yiiksek gelir elde etmeye baslamistir. 2007 yilinda Azerbaycan'in petrol geliri
dagilimindaki pay1% 25 iken krizin basinda% 80'e ulasti. Bu, SOFAR'1n gelirini ve sonug olarak iilkenin
stratejik d6viz rezervlerini artirmaya yardimci oldu. Bu da Azerbaycan'in biitcesini ve déviz istikrarini
oniimiizdeki yillar icin yeterli hale getiriyor. Azerbaycan'in dis ve i¢ bor¢lari, GSYIH'nin % 10'undan
daha diistiktiir. Azerbaycan'da stratejik doviz rezervleri dis bor¢larinin iki katina ¢ikmistir. Diinya
finansal krizinin Azerbaycan'in bankacilik sektorii lizerinde dnemli bir etkisi olmadi. 2008 yilinda
Azerbaycan'in bankalar1 ekonomiye verdikleri kredileri % 53,5, kisisel mevduatlarinmi ise % 29,6
oraninda artirdi. Azerbaycan bankalar1 6énemsiz miktarda dis bor¢ kullansa da, serbest kaynak
yetersizligi, bircok bankay1 belirli bir siire ekonomiye bor¢ vermeyi kismen zorlamistir. Diinya
piyasalarindaki likidite krizi, tiiketici kredileri ve bankalar i¢in yeni kredi hatlar1 acgilmasiyla
sinirlandirilmasi Azerbaycan'in bankacilik sektoriint de etkilemistir. (Masimli, 2009, s. 76).

2008 Kiiresel finansal krize karsi birtakim onlemler alinmistir. Alinmis 6nlemler dengeli devlet
biitgesi, diistik i¢ ve dis borg gibi siralanabilir. Bu 6nlemler reservlerin artmasina katkida bulunmustur.
Azerbaycan Merkez Bankasi 2008 yilinin Ekim ayinda dolaylh ve dogrudan parasal araglarla
ekonomiye 1,8 milyar Manat likidite saglamistir. 2009 yii sonunda ekonomiye likit sagalamak
amaciyla 2 milyar dolar piyasaya aktarilmistir. Merkez Bankas1 730 milyon dolar iskonto pencerisinin
aktivizasyonuna, basta Devlet Petrol Sirketi olmakla diger ekonomide 6nemli rol oynayan isletmelerin
likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelmistir. 2008-2009 yilinda faiz orani kademli olarak % 15’den
%?2’ye diisiiriilmis, faiz koridorunun iist sinir1 %7, alt sinir1 ise %71 olmustur Ulusal ve yabanci déviz
borglarina gore zorunlu ihtiyat normlar1 kademli olarak, %12’den %0.5’e disiirtilmistiir. Boylece,
bankacilik sektoriine toplam, 591 milyon manat ek likidite saglanmistir (Mamedov ve Zeynalov, 2011,
s.192-197).

Kiiresel finansal kriz Azerbaycan't n daha az etkilemistir. Bunun iki biiylik ekonomik nedeni vardir.
Birincisi, Azerbaycan finans sektdrii daha az gelismistir. Dolayisiyla, kiiresel finans piyasalarina
yeterince entegre olmamis ve krizin yerel bankacilik sektorii iizerinde sinirh bir etkisi olmustur.
Ikincisi, Azerbaycan'in ekonomisinde petrol ve gaz endiistrileri énciildiir. Diger faktérlerin yam sira
enerji ihracaty, cari islemler dengesinin stirekli pozitif olmasina ve sabit para akisinin istikrarh bir
sekilde gerceklesmesine neden olmaktadir. 2008'in {glincii ¢eyreginde, Azerbaycan bankalarinin
likidite ve fonlama kosullar1 sikilastirildiginda Merkez Bankasi devreye girmistir. Merkez Bankasi'na
gore, 500 milyon Manat’'tan daha fazla diizenleme tedbiri sagladi. Bu tedbirler sunlar icermektedir:
Ekim 2008'de dis bor¢lanma yiikiimliiliigliniin yiizde 5 zorunlu olarak kaldirilmasiyla, 100 milyon AZN
likidite saglanmis; Pay sahipleri kar1 bankalarin 6z kaynaklarina yeniden yatirdiklari stirece gelir
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vergisinden tli¢ yillik vergi muafiyeti taninmistir. Ticari bankalar i¢in Merkez Bankasi acil durumda
likidite destegi vermeye baslamistir. Kasim 2008'de Merkez Bankasi, daha sonra varlik bakimindan
tilkenin aktif yapisina gore en biiyiik bankasi olan Unibank'a 50 milyon Manat kisa vadeli finansman
saglamistir (Hiibner ve Jainzik, 2009, s. 1-4).

Tablo 4. Azerbaycan'nin Makroekonomik Gostergeleri 2008-2016

vil | TUFE (%) P?l\l;l;; :{Eiﬂ;’) Bre(‘(‘)tr':;;r;la}:ga“ Dolar/AZN | Euro/AZN
2008 | 20,80% 8 494,50 97,66 0,8216 121
2009 | 1,50% 8 469,40 61,86 0,8038 1,1204
2010 | 5,70% 10 527,60 79,63 0,8026 1,0657
2011 | 7,90% 13 903,50 110,95 0,7897 1,0995
2012 | 1,10% 16 775,50 111,96 0,7856 1,0102
2013 | 2,40% 19 289,40 108,85 0,7844 1,0741
2014 | 1,40% 21 566,40 98,94 0,7844 1,043
2015 | 4,00% 21 286,90 52,40 1,0261 1,1381
2016 | 12,40% 20 889,60 44,05 1,5959 1,7659

Kaynak: Azerbaycan Merkez Bankasi Istatistik Biilleten 2016; Azerbaycan Devlet Istatistik Kurumu; U.S. Energy
Information Agency

21 Subat 2015 tarihine kadar Azerbaycan Merkez Bankasi manati dnceden belirlenmis kurla
tutmustur. 21 Subat 2015 tarihinde Merkez Bankasi, Azerbaycan para birimi olan Manati devaliie etti
ve 1 Dolar 1,05 Manat diizeyinde gerceklesti. Boylece, Azerbaycan Manati %34’lik deger kaybina
ugradi (www.cbar.az 20.03.2017) . Merkez Bankas1 para birimini bu kurda tutmaya calismis ve
piyasaya miidahele etmigtir. Sabit kur sistemi Merkez Bankasinin piyasaya miidahelesiyle
stirdiriilmiistiir. 21 Aralik Merkez Bankasi sabit kur sisteminden vazgectigini ve dalgali kur sistemine
gectigini aciklamistir. Boylece, 21 Aralik 2015 tarihinde 1 Dolar 1,55 Manata esit olmustur. 21 Aralik’ta
Manat %55 deger kaybina ugradi (www.cbar.az 20.03.2017). Asagidaki verilmis Tablo 5’de
Azerbaycan Bankacilik sektorii 2008-2016 yili temel gostergeleri verilmistir.

Tablo 5. Azerbaycan Bankacilik Sektorii Gostergeleri 2008-2016

YIL Toplam Aktifler Sermaye Net Faiz Gelir/Zarar Net Kar/zarar
2008 10 273,46 1704,70 532,74 184,68
2009 11 665,20 2 005,00 568,88 252,98
2010 13 290,80 2169,10 503,69 120,27
2011 14 259,18 2 427,50 513,42 -158,99
2012 17 643,45 2 555,30 596,87 130,10
2013 20 385,10 3 388,60 829,22 267,57
2014 25182,50 4 160,10 1269,29 370,54
2015 34 906,00 3 654,00 1426,00 -345,00
2016 31439,50 1908,80 914,30 -1 667,60

Kaynak: Azerbaycan Merkez Bankasi Istatistik Biilleten (2008-2016)

Ele alinan yillar icerisinde 2008 krizinin etkisi 2011 yilinda oldugu goriilmektedir. Bu dénem
Azerbaycan ekonomisi gelisme asamasinda olmasina ragmen, bankacilik sektorii zarar etmistir. Artan
petrol fiyatlar1 fonunda, gelisen ekonomi bankacilik sektoériniin karimi arttirmis ve 2014 yilinda
370.54 mln manat tutarinda en yiiksek diizeyine ulasmistir. Petrol fiyatlarindaki diisiis, devaliiasyon
sonrasi bankacilik sektorii zarar etmeye baslamistir, 2015 yilinda zarari ele alinan yillar i¢cinde en fazla
gerceklemistirse, 2016 yilinda 11 bankanin kapanmasiyla birlikte tarihi rekor zarara ulasmistir
Bankacilik sektoriiniin zarari, 1.6 milyar manattan fazla olmustur.

2016 yilinda Bankacilik sektori icin 6énemli sayilabilecek bir yil oldu. 2016 yilinda gerceklesen
olaylarinin kisa 6zeti asagidaki gibidir.

1 Ocak - Azerbaycan Uluslararasi Bankasi (ABB) 5,6 milyar Manat tutarinda sorunlu kredileri
"Agrarkredit" QSC banka olmayan kredi kurumuna devredildi. “Azerbaycan Uluslararas1 Bankasi'nin
saglamlastirma siireci kapsaminda yapilmistir. ABB kamu sermayeli banka olmakla birlikte, sektériin
en biiylik bankasidir ve yiiksek oranda pazar payina sahiptir.
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6 Ocak - Doviz degisim noktalar1 kapatilmistir. Azerbaycan Merkez Bankasi (AMB) tarafindan
bankalardan 6tesinde faaliyet gosteren doéviz degisim noktalar1 kapatilmistir. Déviz alim satimi limit
dahilinde hayata gecirilmekteydi.

6 Ocak - Bankalarin rezerv ayirmalarinin oranlarimi azaltildi. Merkez Bankasi tarafindan bankalarin
yetersiz varliklar ile ilgili yedek derecesi % 30’dan % 25’e, tehlikeli varliklarin ise % 60’dan % 50'ye
indirildi.

8 Ocak - Doviz alim satimi %4 'lik limit uygulandi. Boylece, nakit ve gayri nakit takas islemleri

sirasinda, dovizin kur sinirlarim1 o giin i¢cin Merkez Bankasinin resmi kurundan +/- % 4 tutarinda
farkla tespit edilmistir.

18 Ocak - "Bank of Azerbaijan" A.S'nin lisansi iptal edildi.

19 Ocak - Sigortalanan mevduatlarda miktar limiti iptal edildi. Mevduat Sigortalanmasi Fonu (ADIF)
tarafindan mevduatlar igin belirlenen yillik faiz orani kapsaminda bulunan tiim sigortalanan mevduat
miktarina bakilmaksizin 3 (ii¢) y1l siireyle tam sigortalandi. Uye bankalarin ADIF’e 6dedigi ek haklar %
0,2’den % 0,1%’e indirildi.

25 Ocak - "Gancabank" A.S'nin lisansi iptal edildi.

26 Ocak - "United Credit Bank" A.$’nin lisansi iptal edildi.

27 Ocak - "Kafkas Kalkinma Bankasi1" A.S ve "Atrabank" A.$’nin lisanslari iptal edildi.
1 Subat - "Texnikabank" A.S'nin lisansi iptal edildi.

1 Subat - Mevduatlar 3 yillik vergiden muaf edildi. 3 (ii¢) y1l icinde yerel banka ve yabanci bankanin
Azerbaycan Cumhuriyeti'nde faaliyet gdsteren yan kuruluslari tarafindan gercek kisilerin mevduatlari
icin 6denen yillik faiz gelirleri, menkul kiymetler icin 6denen temettii, iskonto (tahvil nominalinda
diisiik yerlestirilmesi sonucu olusan fark) ve faiz gelirleri vergiden muaf tutulmasi karari alindi.

3 Subat - Finansal Piyasalarin Kontrol Odasi (MBNP) kurulmasina karar verilir.

9 Mart - "Bankalar Hakkinda" ve "Merkez Bankasi Hakkinda" yasa degisiklik yapilmasi ile Merkez
Bankasi yetkilerinin bir boliimii Finansal Piyasalarin Kontrol Odas1 'na (MBNP) gecti.

16 Mart - Zorunlu karsiliklar orani degistirildi. Zorunlu kaynaklarin normu yerel para, ayrica kiymetli
madenler dahil edilmis mevduat i¢in % 0,5, yabanci para dahil edilmis mevduat 1%, non-yerlesik
finans dis1 sektor karsisinda ylikiimliiliikler ve uluslararasi finans kurumlari ile hesaplasmalar iizere %
0 derecesinde belirlendi.

31 Mart - Finansal Piyasalarin Kontrol Odasi1 (MBNP) fiili olarak faaliyete basladi.
4 Nisan - Tiiketici kredilerinin yabanci para biriminde verilmesi yasaklandu.

3 Mayis - "Bank Standard" A.S’ye kayyum atandi.

4 Mays - Ipotek kredilerinin yabanci para biriminden verilmesi kisitlandu.

13 Haziran - AMB ilk kez depozito miizayedesi gecirdi.

4 Temmuz - Bank Standard "A.S i¢in saglamlastirma programi kabul edildi. Merkez Bankasi tarafindan
15 milyon manat kredi ayrildi.

15 Temmuz - Finansal istikrar1 Konseyi olusturuldu.

21 Temmuz - 4 banka kapandi. "Dekabank” A.S, "Kredobank"A.S, "Parabank” A.S ve "Zaminbank"
A.$’nin banka lisanslari iptal edildi.

30 Eylil - Azerbaycan Devlet Petrol Fonu (ARDNF) Azerbaycan Uluslararasi Bankasinda (ABB) 1
milyar dolar mevduat yerlestirdi.

30 Eylul - "Bank Standard" A.$’nin lisansi iptal edildi.

Bankada yerlestirilen toploam mevduat 603 milyon Manat, sigortalanan mevduat 568 milyon Manat
teskil etmistir. "Bank Standard" A.S Aktif biyiikligiine goére Azerbaycan’in ilk 5'te yer alan
bankalarindan biriydi (www.apa.az 24.03.2017).
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6 Aralik - "Azerbaycan Cumhuriyeti” finans sektoriiniin diizenlenmesi gelisimesine yonelik Stratejik
Yol Haritas1 hazirlandi.

16 Aralik - Azerbaycan Cumhuriyeti'nde faaliyet gosteren yan kuruluslari tarafindan gergek kisilerin
mevduatlari icin 6denen yillik faiz gelirleri, menkul kiymetler icin 6denen temetti, iskonto (tahvil
nominalinda diisiik yerlestirilmesi sonucu olusan fark) ve faiz gelirleri vergiden muaf tutulma siiresi 5
yila kadar artirildi

Ayrica 2016 yilinda bankacilik sektoriinde, 20’den fazla banka sermaye artisi ile ilgili adim atilmistir.
AMB tarafindan 26 depozito miizayedeyi gerceklestirmistir (www.aba.az).

Bundan baska 2015 yilinin Temmuz ayinda iki banka (“Evrobank” ve “Azerbaycan Kredit Bank”)
minimum sermayeyi karsilamadiklarindan ve yiikiimliliiklerini yerine getiremedikleri igin
kapatilmisti (www.cbar.az 24.03.2017).

Devaliiasyon sonrasi 12 bankanin lisansinin iptal edilmesi sonras1 Merkez Bankasi, Mevduat Sigorta
Fonu'na yiikiimliiliiklerini karsilamak i¢in uzun vadeli 552,3 milyon Manat kredi ayirmistir
(www.apa.az 24.03.2017).

3. BULGULAR

Bu ¢alismada, makroekonomik degiskenlerin bankalarin karliligina etkisi 6lciilmektedir. Calismada
kullanilmak iizere, Azerbaycan Merkez Bankasi’nin yillik raporlarindan ve Azerbaycan Devlet Istatistik
kurumunun acikladig1 verilerden yararlanilmistir. Calisma kapsaminda Eviews 8 bilgisayar programi
kullanilmistir. Calismada, En Kiiciik Kareler (EKK) yontemine basvurulmustur. Calismada, 4’ bagimsiz
ve 3’ bagimh olmak Ulizere toplam 7 degisken inclenmistir. Bagimsiz degiskenler Gayri Safi Yurtigi
Hasila (GYSIH), Déviz Kuru, Enflasyon Orani ve Petrol Fiyatidir. Bagimh degiskenler ise Net Faiz Geliri,
Aktif Karliik (ROA) ve Sermaye Karliligi (ROE) olarak ele alinmistir. Calisma 2008-2016 yillarini
kapsamaktadir. Analizin veri tabani, 2008-2016 yillarinin tiim g¢eyreklerini icermektedir. Calisma,
2008-2011 yillar krizin daha yaygin oldugu yillar, 2012-2014 Azerbaycan’in gelisme yillar1 ve 2015-
2016 petrol fiyatlarindaki diisiis sonras1 Azerbaycan Manat'inin devaliiasyona ugramasi ve ardindan
dalgali kur sistemine gecilmesiyle deger kaybetmesi, kisaca devaliiasyon ve sonraki déonem olarak ele
alinarak analizleri yapilmistir. Bu yillararas: elde olunan sonuglar incelenerek, degerlendirilmesi
yapilmaktadir.

Arastirma kapsaminda ele alinan veriler Azerbaycan Merkez Bankasi, Azerbaycan Devlet Istatistik
Kurumu, Azerbaycan Finansal Piyasalar Denetleme Odasindan alinmis ve 2008-2016 yillarininin tim
ceyreklerini kapsamaktadir. Analizin veri tabani Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6. Degiskenlerin Veri Tabani

) GSYIH Petrol Doviz NFG
vi/Donem | 70 vy | EPASYOR | pivan(s) | kurw | ROA | ROE | azny(Min)
Q1| 820938 0,165 96,67 0,8398 | 0,24% | 395% | 113,89
soos | Q2| 185057 0,202 109,58 | 08175 | 0,07% | 7.21% | 251,17
Q3 | 303704 0,215 111,58 | 08124 | 056% | 10,75% | 390,36
Q4 | 401372 0,208 97,66 08046 | 0,74% | 10,83% | 532,74
Q1| 67418 0,084 44,98 0,8039 | 0,90% | 446% | 142,89
soos Q2| 142877 0,037 52,05 0,8039 | 1,59% | 7,86% | 287,20
Q3 | 234271 0,021 57,49 0,8035 | 1,94% | 10,73% | 433,40
Q4 | 345787 0,015 61,86 0,803 | 2,17% | 12,62% | 568,88
Q1] 95516 0,038 76,65 0,8033 | 032% | 1L91% | 116,10
soro Q2| 19680 0,049 77,66 0,8037 | 0,58% | 343% | 23874
Q3| 29308 0.052 77,24 08034 | 0,77% | 444% | 37045
Q4| 415747 0.057 79,63 0,7989 | 0,90% | 554% | 503,69
Q1| 104211 0,091 10490 | 07934 | 030% | 170% | 119,07
o1y | Q2| 275165 0,088 111,01 0,788 | 0,53% | 3,06% | 243,72
Q3 | 345831 0,084 11150 | 0,7867 | 0,82% | 4,68% | 382,54
Q4| 50069 0,079 110,95 | 0,7864 | -1,12% | -6,55% | 51342
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Tablo 6. Degiskenlerin Veri Tabani (Devami)

Q1 12289 0,031 355,62 0,7863 0,24% 1,66% 141,1
2012 Q2 25861,3 0,022 113,72 0,7857 0,07% 0,46% 272,23
Q3 39760,6 0,015 112,46 0,7853 0,56% 3,85% 425,91
Q4 53995 0,011 111,96 0,7848 0,74% 5,09% 596,87
Q1 12946,6 0,012 112,88 0,7848 0,41% 2,67% 174,51
2013 Q2 27202 0,02 107,94 0,7846 0,89% 5,68% 375,54
Q3 42748 0,023 108,66 0,7845 1,27% 7,82% 589,11
Q4 57708,2 0,024 108,85 0,7844 1,31% 7,90% 829,22
Q1 13150,7 0,02 107,93 0,7843 0,46% 2,91% 310,34
2014 Q2 28743 0,016 108,87 0,7843 0,89% 5,52% 621,3
Q3 441454 0,015 106,61 0,7844 1,35% 8,36% 944,34
Q4 58977,8 0,014 98,94 0,7844 1,47% 8,91% 1269,29
Q1 11525 0,028 54,05 1,0489 0,23% 1,58% 128,34
2015 Q2 26265,1 0,035 58,07 1,0481 -0,12% | -0,84% 452,76
Q3 40678,4 0,037 55,39 1,048 -043% | -3,50% 777,17
Q4 54352,1 0,04 52,4 1,229 -0,99% | -9,44% 1426,00
Q1 12588,7 0,108 103,07 1,6027 -1,02% | -9,30% 91,43
2016 Q2 27002,3 0,105 40,16 1,5157 -2,87% | -34,81% 320,01
Q3 43436,3 0,112 42,04 1,6347 -4,98% | -91,82% 658,4
Q4 59987,7 0,124 44,05 1,7499 -5,30% | -87,36% 914,3
Tablo 7. Bagimsiz Degiskenelrin ROA Uzerinde Etksi (2008-2011)
Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-degeri Olasilik degeri
Petrol Fiyati -0,000224 6,4E-05 -3,47509 0,0037
C (Sabit) 0,026378 0,0057 4,592962 0,0004
R Degeri 0,4631
Aciklanmis R Degeri 0,4248
F-istatistik Degeri 0,0037

Tablo 7’ye bakildig1 zaman bagimsiz degiskenlerden bir tek Petrol Fiyatinin etki alaninda dabhil
edildigi gorilmektedir. Modelin anlamli ¢ikmasi agisindan, bagimsiz degiskenlerden ancak, Petrol
Fiyati dikkate alinmistir. Diger degiskenleri modele dahil edildigi zaman, modelin anlamlhg:
bozulmakta olup olasiik degeri 0.05’den biiyiik gerceklesmistir. Petrol Fiyati degiskeni dikkate
alindig1 zaman ister olasilik degeri, isterse F-istatistik degeri agisindan anlamli sonu¢ vermektedir.
Aciklanmis R degerine gore bagimsiz degisken %42.48 oraninda bagimlh degiskeni agiklamaktadir.
Modelin varsayim analizi sonuglarina bakildig1 zaman ¢oklu dogrusal baginti probleminin olmadig;,
normal dagilim gésterdigi ve otokorelasyon varsayiminin saglandig goriilmektedir. Uciincii modelde,
bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken ROE’ye etkisi 6l¢tilmiistiir.

Tablo 8. Bagimsiz Degiskenelrin ROE Uzerinde Etksi (2008-2011)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-degeri Olasilik degeri
Petrol Fiyati -0,0014 5,8E-04 -2,4106 0,0315
Enflasyon 0,4228 2,0E-01 2,0846 0.0574
C (Sabit) 0,1362 0,0426 3,1997 0,007
R Degeri 0,3286
Aciklanmis R Degeri 0,2253
F-istatistik Degeri 0,0750

Tablo 8’de bagimsiz degiskenlerin ROE iizerinde etkileri verilmistir. Bagimsiz degiskenlerde Enflasyon
ve Petrol Fiyatlarinin birlikte ele alindiginda, model anlamlilik diizeyine yakin bir diizey seyrediyor.
Burada enflasyon degiskeninin olasilik degeri 0.05 civarinda gergeklesmistir ve F-istatistik degeri
0.05’den az biiylik gerceklesmesine ragmen, diger varsayimlara bakildiginda modelin anlaml oldugu
kanaatine varilmistir. Burada aciklanmis R-istatistik degeri %22.53 oraninda bagimli degiskeni
aciklamistir.
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2012-2014 y1hi serisinin ikinci modeli ise, bagimsiz degiskenleri ROA(Aktif Karlilik) tizerindeki eetkini
Olgmektedir. Tablo 8’ de bu modelin analiz sonuclarina ulasilabilir.

Tablo 9. Bagimsiz Degiskenelrin ROA Uzerinde Etksi (2012-2014)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-degeri Olasilik degeri
GSYIH -3,5969 1,2655 -2,8423 0,0193
Doviz Kuru 0,0000 0,0000 3,3116 0,0091
C (Sabit) 2,8256 0,9938 2,8432 0,0193
R Degeri 0,7804
Aciklanmis R Degeri 0,7316
F-istatistik Degeri 0,0011

Modelin anlamli olmasina gore, bagimsiz degiskenlerimiz olan petrol fiyat1 ve enflasyon analize tabi
tutulmamistir. ROA, bagimli degiskenine etki eden GSYIH ve Déviz Kuru bagimh degiskenleridir. C
sabit degeri ve analize tabi tutulan bagimsiz degiskenler, bunlarin yam sira F-istatistik degerinin
0.05’den kiiciik olmasi, modelin anlaml olmasina isaret etmektedir. A¢iklanmis R degerinin 0.7316
olmasi, iki bagimsiz degiskenin, ROA bagimh degiskeni iizerindeki etkisinin %73’den fazla olmasi
anlamina gelmektedir. Bundan baska, modelin vaysayimlar teste tabi tutulursa, GSYIH ve Doviz
Kurunun 1.1978 olmasi ¢oklu dogrusal baginti probleminin olmadigina, olasililik degerinin 0.7124
olmasi verilerin normal dagilimina ve gecikme uzunluklarinin 0.05’den biiyiik olmasi modelin
varsayimlarinin saglandigina ve modelin anlamli olduguna isaret etmektedir. Ele alinan serinin tigiincii
modeli, bagmsiz degiskenlerin ROE tlizerindeki etkini agiklamaktadir. Tablo 10’da modele ait analiz
sonuglari verilmistir.

Tablo 10. Bagimsiz Degiskenelrin ROE Uzerinde Etksi (2012-2014)

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-degeri Olasilik degeri
GSYIH 0,0000 0,0000 9,3557 0,0000
Enflasyon 1,3314 0,5178 2,5713 0,0369
Doviz Kuru 58,4949 10,8252 5,4036 0,0010
C (Sabit) 0,0215 0,0054 3,9965 0,0052
R Degeri 0,9572
Aciklanmis R Degeri 0,9388
F-istatistik Degeri 0,0000

Tablo 10’dan goriildiigii lizere, Petrol Fiyati harig, diger bagimsiz degiskenlerin ROE tzerinde etkisi
vardir. Ele alinan bagimsiz degiskenlerin, sabitin ve F-istatitistik degerinin 0.05’den kii¢iik olmasi
modelin anlamli oldugunu géstermektedir. GSYIH, Enflasyon ve Doviz kurunun 0.9388 diizeyinde ROE
tzerinde etkisi vardir. Modelin varsayimlarina bakildigi zaman, degiskenler 1-2 arasinda degerler
almistir ki, bu da modelde ¢oklu baginti probleminin olmadiginin gostergesidir. Olasilik degerinin
0.4782 olmasi, normallik varsayimida saglanmistir. Gecikme uzunluklari 0.05’den biiyiik olmasi, bu
varsayiminda saglanmasina ve modelin anlamli oldugunu géstermektedir.

ikinci analiz, bagimsiz degiskenlerin ROA iizerindeki etkisinin él¢iilmesidir.Bu analizin sonuclar1 Tablo
11’de gosterilmistir.

Tablo 11. Bagimsiz Degiskenelrin ROA Uzerinde Etksi (2015-2016)

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-degeri Olasilik degeri

GSYiH 7,20E-07 1,59E-07 4,534008 0,0201

Doviz Kuru -0,072761 0,0204 -3,57301 0,0375

Petrol Fiyati 0,000986 0,0002 5,26573 0,0133

C (sabit) -0,0835 0,0143 -5,8220 0,0101
R Degeri 0,9196
Agiklanmis R Degeri 0,8392
F-istatistik Degeri 0,0377
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Tabloya bakildigi zaman, modelin anlamli olmasi agisindan, Enflasyon degiskeni modele
eklenmemistir. Diger degikenler ve sabitin olasilik degerleri anlaml olup, agiklanmis R degeri %83.92
oraninda bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskeni acikladigim1 gostermektedir. F-istatistik
katsayisinin olasilik degeri 0.05’den biiyiik oldugu icin model anlamhdir. Modelin varsayimlarina
bakildig1 zaman, normallik varsayiminda olasilik degeri 0.9250 gibi yliksek diizeyde gerceklesmis olup
varsayim saglanmistir. Otokorelasyon varsayimida, gecikme wuzunluklarinin 0.05’den biiyiik
oldugundan dolay1 saglanmis olmaktadir. Degerlerin 1 ve 5 arasinda degismesi modelde ¢oklu baginti
probleminin olmadigini ortaya ¢ikarmistir. Bu nedenlerden dolay1 model anlamli sayilabilmektedir.

Tablo 12. Bagimsiz Degiskenelrin ROE Uzerinde Etksi (2015-2016)

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-degeri Olasilik degeri

GSYiH 2,23E-05 3,74E-06 5,9707 0,0269

Doviz Kuru -1,07031 0,2084 -5,1348 0,0359

Petrol Fiyati 0,020396 0,0030 6,7851 0,0210

C (sabit) -2,155381 0,3040 -7,0904 0,0193
R Degeri 0,9548
Agiklanmis R Degeri 0,8962
F-istatistik Degeri 0,0612

ROE bagimh degiskenine, bagimsiz degiskenlerden GSYiH, Déviz Kuru ve Petrol Fiyat1 etkilemektedir.
Modelin anlamlilig1 acgisindan Enflasyon degiskeni modele dahil edilmemistir. A¢iklanmis R degeri,
bagimsiz degiskenlerin bagiml degiskeninin %89.62 oraninda agiklamaktadir. Modelin varsayimlarina
bakilirsa, normallk varsayimi olasilik degeri 0.3837 oldugundan dolayi, saglanmistir. Otokorelasyon
varsayimida gecikme uzunluklarinin 0.05’den  biiyiik olduklarindan  sadlanmistir. Uciincii
varsayimdaysa, degerler 1 ve 5 arasinda gerceklestiginden saglanmis olup, model anlamli olarak
kabuledilebilir.

4. SONUC VE ONERILER

Calismada ele alindigi 2008-2016 yillarinda ister diinyada, istersede Azerbaycan’da ¢ok onemli
finansal ve ekonomik olaylar yasanmistir. Kisaca deginecek olunursa, 2008 yilinda Diinaya’da maliyeti
trilyon dolarlarla dlgiilen, ABD kaynakl bir finansal kriz baglanmistir. Krizin etkisi hala stirmektedir.
Ama, kriz, 6zellikle takip edilen tUg¢ yilda daha belirgin bir diizeyde kendini géstermekteydi. Bunun
yanisira, 6zellikle 2014 yilinin 3. Ceyreginden baslayarak petrol fiyatindaki diisiis, petrol ihra¢ eden
tilkeler, ekonomisi neredeyse petrola baglh olan iilkeler agisindan olumsuz sonuglar ortaya ¢ikmaya
baslamistir. Bu iilkelerden biri olan Azerbaycan, kendi para birimini korumaya ¢alissa da, 2015 yilinda
devaliiasyona gitmeye mecbur kalmis, bundan baska 2015 yilinin sonunda sabit kur sisteminden
vazgecmis, boylece yerel para birimi olan Manat deger kaybina ugramistir. Petrol ile baslayan kriz,
sistemik bir kriz haline déniismiis, daha sonra bankacilik sektdriiniide etkilemeye baslamistir. Bunun
sonucu, Azerbaycan’da faaliyette bulunan 12 banka kapatilmistir. Piyasanin neredeyese %40’a sahip
Azerbaycan Uluslararasi Bankasi (IBAR), borg¢larini 6deyemez duruma gelmistir. Devlet, bankaya 12
milyar Manat yardim etmistir. bagimh degisken ROA, enflasyon disinda diger bagimsiz degiskenler
tarafindan etkilenmektedir. GSYIH, déviz kuru ve petrol fiyati, birlikte ROA bagli degiskenini %83.92
oraninda aciklamistir. ROE bagimli degiskeni, aynen ROA gibi déviz kuru, GSYIH ve petrol fiyat
tarafindan etkilenmektedir. Bu degiskenler birlikte ROE’yi %83.92 oraninda agiklamaktadir.

Analiz sonuglarindanda goriildiigi tizere 2015-2016 senelerinde doviz kuru ve petrol fiyat1 etkili rol
oynamaktadir. Bu yillarin korelasyon analizine bakildig1 zaman (Tablo 26), déviz kurunun GSYIH
ile aynl yonlii, kuvvetli bir iliskisi oldugu, ama ROA ve ROE ile kuvvetli, ters yonlii iliskisi bulundugu
gorilmektedir. Daha bir kuvvetli iliski enflasyon oraniyla net faiz gelir/zararlar1 arasindadir. Bu
degiskenler arasinda iliski ayn1 yonde gerceklesmistir. Bagimsiz degiskenler arasinda ROA ve ROE
arasinda iliski aynmi yonlii olup, kuvvetlidir. Onemli ola diger hususta, GSYiH'nin, bagimsiz
degiskenlerle iliskisi ters yonliidiir. Aktif karliliklar dikkate alinacaq olursa, ele alinan tiim yillarda,
doviz kuru etkili degisken roliinti oynamistir. Petrol fiyatlar1 2012-14 yillar1 harig etkili olmustursa,
GSYIH 2012-16 yillarinda kendi etkinligini gostermistir. Bu hususta, enflasyon oramnin bankalarin
aktif karliliklar tizerinde etkisi olmadig1 varsayimina ulasilmaktadir.

Sermaye karliligi incelendigi zaman, aktif karlhiliktan farkli olarak enflasyon oranindan
etkilendigi,bunun yanisira petrol fiyati ve déviz kurundan da etkilendigi soylenebilmektedir.
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Analiz sonucu olarak, 2008-2011 yilinda bagimlh degiskenler ilizerinde en etkili bagimsiz degisken
petrol fiyatidir. Petrol fiyat: tiim degiskenler iizerinde etkili olmustur. 2012-2014 yilindaysa, GSYIH ve
doviz kuru en onemli degiskenler olmustur. 2015-2016 yillarinda ise enflasyon disinda diger
degiskenler etkili olmustur. Bu dénemde enflasyon orani diger faktorler yaninda etkisiz olmustur. Bu
yular icerisinde ise bankalarin karlhliklarini etkileyen en onemli degiskenin déviz kuru oldugu
kanaatine varilabilmektedir. Petrol fiyati ve GSYIH rakamlarida bankalar iizerinde 6nemli etkiye
sahiptir. Ele alinan degiskenler icerisinde en az etkiye sahip enflasyon orani olmustur.

Burada ele alinan diger faktérlerinde rolii vardir. istihdam diizeyi, kisi basina diisiin milli gelir gibi
makroekonomik faktorlerin disinda, problemli veya batik krediler, dogru olmayan ydnetim, risk
yonetiminde aksakliklar gibi sorunlar bankalarin karhliklarina etki eden temel unsurlar
icerisindedirler.

Bu dénemde bankacilik sektorii gereken onlemler almaya baslamistir. Bunu Finansal Piyasalara
Denetim Odasimin dayatmasiyla yapmiglardir. Ornek olarak, kredi kullandirmada bazi énlemler
alinmistir. Ozellikle yabanci para biriminde kredi kullandirma kosullar1 degistirilmistir. Bundan sonra
gelirleri ve mevduati yabanci para biriminde olan kisiler, yabanci para biriminde kredi alabileceklerdi.
Bundan baska sahsin, gelirleri iyi bir sekilde analiz edildikten sonra kredi verme kosulu zorunlu
kilinmistir. Buna problemli ve batik kredilerin fazla olmasi neden olmustur.

Ulke ekonomisinin gelismesi icin en énemli husus, petrol dis1 sektoriin gelismesi ve ekonominin
petrolden asili olan durumunu oénlemektir. Ulke parasimin diger para birimlerine karsi deger
kaybetmesi, ihracatta rekabet iistiinliigii saglamaktadir. Ulkenin tarim, turizm, sanayi sektorlerinin
gelismesi, ekonominin gelismesini saglayan sektorler olarakta goriilebilir. Son zamanlar, bu yonde
bazi 6nemli adimlar atilmaya baslamistir.

Diger sektorlerin gelismesi, bankacilik sektort tizerinde énemli etkiye sahip olacaktir. Petrol disi reel
sektoriin gelismesi, toplumda refahin artmasina, bu bankalarin karliligina etki edecektir. Toplumun
refahinin artmasi, bankalarin kullandirdiklar1 kredilerin artmasinin yanisira, batik ve problemli
kredilerin geri 6denmesine neden olabilmektedir. 1 Nisan 2017 tarihine olan problemli kredi miktari
1.590 milyar manat tutarinda gergeklesmistir ki, bu 2017 yili ilk ¢eyreginde kullandirilan kredi
miktarinin (15.053 milyar manat) %10’na esit olmaktadir. Bu rakamlara Azerbaycan Uluslararasi
Bankasinin kredileri, diger kuruma devredilkden sonraki rakamdir (fimsa.az 05.06.2017). Gercekte,
ornegin 2016 yilinin Mayis ayinda “Fitch” derecelendirme kurumu, Azerbaycan bankacilik sektoriinde
problemli ve batk kredi miktarinin, toplam kredi hacminin %20'ni olusturmasi hakkinda bildiri
yayinlamistir. Buradan yola ¢ikarak, bankacilik sektoriiniin énemli problemlerinden birinin krediler
oldugu soylenilebilir.

Bankacilik sektoriinde kredi faiz oranlarinin yillik %30 civarinda olmasi, geri 6denmeyen krediler
lzerinde fazla etkili olmustur. Kredi faiz oranlarinin yiiksek olmasi, sektérin gelismesini
engellemektedir. Ekonominin yabanci bankalara acik olmasi ve daha ucuz kredilerin verilmesi, lilkenin
reel sektoriiniin gelismesine katki saglayabilmektedir. Son dénemler, Merkez Bankasinin tahvil ihrag
ederek, piyasadan para toplamasi, enflasyon oraninin ve déviz kuruna etki etmek icin yapildig1 ortaya
cikmaktadir. Merkez Bankasinin belirledigi zorunlu karsilik orami %0.5-%1 arasindadir. Faiz orani
%15 olarak belirlenmistir. Faiz oraninin alt sinir1 %12, iist siniriysa %18 olarak belirlenmistir. Bu
kredi faizleri lizerinde 6nemli etkiye sahip olmaktadir. Bundan baska, manat mevduatlarinin sigortali
olmasi icin %15, yabanci para birimindeki mevduatin sigortali kismina %3 olmasi sarti aranmistir. Bu
onlemler, iilkede devaliiasyon sonrasi baslayan dolarizasyon siirecini dnlemeye hesaplanmistir.

Kredi faizlerinin yiiksek diizeyde olmasi, iilkenin reel ekonomisine olumsuz etki etmektedir. Bu husus
dikkate alindiginda, her bir 6nelmin olumsuz yan etkileri oldugu sodylenebilmektedir. Yabanci
bankalarin, ililke ekonomisine yatirim yapmasi, burada Merkez Bankasi tarafindan faizlerin asagi
¢cekmeside oOneli tol oynamaktadir, lilke ekonomisi lizerinde olumlu etki yaratabiliecektir. Bundan
baska, iilkenin genel ekonomi diizeninin tekrar saglamlastirilmasi yapilmali ve bazi1 hukuki énlemler
alinmalidir.

Finansal piyasalarin gelismesi, 6zellikle banklarin bu sistemde payinin ytliksek oldugi dikkate alinirsa,
tilkenin finans sektoriine ve 6zellikle bankacilik sektoriine 6nemli etki etmektedir. Bankalararasi para
piyasasinin olmamasi (2015 yilinda faaliyeti durdurulmustur), bankalarin acil kredi ihtiyacinin
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karsilamda zorlanmasi anlamina gelmektedir. Geri 6édememek riski olsa dahi, bankalararasi para
piyasasinin faaliyete baslamasi, finans sektorii icin 6nemli sayilabilecek adimdir

Bankalar, mevcut durumu goz o6niinde bulundurararak kendir risklerini dikkatli bir seklide analiz
etmelidir. Ozellikle, déviz pozisyonlarinda ve likidite diizeyinin bozulmamas1 i¢in c¢aba
sarfetmelidirler. Banka sahipleri, bankalarda olan yonetim sorunlarinida ¢ézmelidir. Risklerini ve
yonetimini dogru kurmayan bankalar icin en 6nemli 6rnekler, kapatilmis 12 banka ve IBAR olabilir.

Bundan baska, dzellikle borsanin faaliyet alani genisletilmeli, ama alt1 cizilmeli olan konu, yasal
diizenlemlerin zamaninda alinmasi ve uygulanmasidir. Tiirev finansal piyasalarin olmasi, yabancilarin
buraya yatirim yapmasi olnagi sunmaktadir ki, bankalar daha rahat bir sekilde kredi ihtiyaclarini
karsilar ve burada faaliyetlerini genisletebilirler. Bu, bankacilik sektorii icin 6nemli adimdir, bankalar
burada Kkendi karlarina artirmaya yonelik faaliyete bulunmakla birlikte, daha ucuz finansal
ihtiyaclarini karsilayabilirler.

Genel olarak, o6zetlenirse, bankacilik sektoriiniin gelismesi, lilke ekonomisinin gelismnesiyle siki
baghidir. Bunu analiz sonuglarinda GSYIH'min bagimh degiskenler iizerinde énemli diizeyde etkisi
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Ulkenin GSYIH rakami, petrol fiyatlarina baghdir, burada petrol
merkezli ekonominin olmasi, bunun en énemli nedenlerindendir. Petrol fiyaty, {ilke ekonomis icin cok
o6nemli makroekonomik faktor rolundadir. Petrol fiyatinin, dogrudan ve dolayili olarak etkileri, ister
bankacilik sektorii, isterse diger sektorlere vardir. Bankalarin net faiz gelir/zararlarinin ortaya
cikmasinda déviz kuru ve GSYIH’nin énemli rolu vardir. Bu iki faktérde petrol fiyatindan etkilendigi
icin, bankalarin faiz karlilig1 lizerinde etkisi oldugu soylenilebilir. Zaten analiz sonuglarida, bunu
gostermektedir. Ayni zamanda, ister aktif karlilik, istersede sermaye karliligt bu degiskenlerde
etkilenmektedir. Bundan dolayi, tilke ekonomisinin ilk 6nce ekonomide, petrol sektoriiniin kisa zaman
kesiminde, payinin azaltilmasina ve petrol disi reel sektoriin, 6zellikle ihracat yoniimli sektorlerin
gelismesine katki saglamalidir.

Bu stirecte, bankacilik sektdriiniin énemli rolu vardir, bu sektoér reel sektore ucuz kredi saglamalidir.
Bunun icin, yukarida belirtilen sartlar icerisinde haraket edilebilmektedir. Onemli koordinasyon
saglanmis bir sekilde ekonomik plan ytriitilmelidir. Bankalar i¢in ucuz finansal yap:1 saglanmal ve
bankalarda bunu ucuz kredi olarak reel sektére kullandirmalidir. Bu zaman, devlet reel sektore
gereken destegi vermelidir. Tiim bunlarin yanisira, bu islemleri askiya alacak islemler s6z konusu
olmamasi icin hukuki alytapininda gelismesi 6nemli olmaktadir.

KAYNAKCA

Afsar, Muharrem, “Kiiresel Kriz ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Yansimalar1”, Eskisehir Osmangazi
Universitesi I.I.B.F. Dergisi, Cilt 6, Say1 2, 2011, s 143-171.

Akgiines, A. 0. (2014). Makro Ekonomik Faktérlerin Bankacilik Sektérii Getirileri Uzerine Etkisi: Borsa
Istanbul Ornegi, Yiiksek Lisans Tezi, Isparta: Siileyman Demirel Universitesi, SBE.

Aktan, Coskun, Can ve Hiiseyin Sen, “Ekonomik Kriz: Nedenler ve Coziim Onerileri”, YeniTirkiye,
Ekonomik Kriz Ozel Sayisy, Cilt 2, Say1 42,2001, s 1225-1230.

Albulescu, Claudiu, Tiberiu, “Banks’ Profitability and Financial Soundness Indicators: A Macro- Level
Investigation in Emerging Countries”, Procedia Economics and Finance, Vol 23, 2015, p 203-209.

Aras, Osman, Nuri ve Elgin Siileymanov, “Azerbaycan igtisadiyyati”, Bakii:"Sarg-Qarb” Yayinevi, 2010.

Aras, Osman, Nuri, “Azerbaycan Ekonomis; Makroekonomik ve Sekrorel Analiz”, Bakii: Kafkasya
Arastirma Merkezi Yayinlari, 2003.

Aslan, M. (2014). Bankacilik Sektériinde Camels Analizi ve Bir Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul:
Marmara Universitesi, SBE.

Ay, Hakan ve Oznur Ucar, “Ug Kiiresel Ekonomik Krizin Analizi”, Dokuz Eyliil Universitesi SBE Dergisi,
Cilt17,Say1 1, 2015,s 11-32.

Bakkal, Muharrem ve Tombuloglu Feridun, “2008 Global Ekonomik Kriz Oncesi Ve Sonrasi Tiirk
Bankacilik Sisteminde Fon Yonetimi”, Hyperlink, 2011.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 16 pp-23-39



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Coskun, Arslan ve Mehmet Hasan Eken, “2001 ve 2008 Krizlerinin Tiirk Bankacilik Sektoriine
Etkilerinin Karsilastirilmasi”, Maliye Finans Yazilar, Cilt 104, 2015, s 105-130.

Crouhy, Michel G., Robert A. Jarrow and Stuart M. Turnbull, “The Subprime Credit Crisis of 07”, 2008.

Cagil, Giilcan ve Shahriyar Mukhtarov, “Azerbaycan Ticari Bankacilik Sektériiniin Camels Yéntemi ile
Performans Analizi”, Marmara Universitesi Oneri Dergisi, Cilt 2, Say1 41, 2014, s 77-94.

Cergi, G. (2011). Bankalarda Karlihk Analizi: Tiirk Bankacilik Sektérii Uzerine Bir Uygulama, Yiiksek
Lisans Tezi, Adana: Cukurova Universitesi, SBE.

Demir, M. (2015). 2008 Kiiresel Krizinin tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri, Yiiksek Lisans Tezi,
[stanbul: Istanbul Universitesi, SBE.

Ding, A. (2006). Makroekonomik Faktérlerin Bankalarin Karhligina Uzerine Etkileri: 2000-2004
Doénemi Tiirk Bankacilik Sistemi Uzerine Bir Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi, [stanbul: Yildiz Teknik
Universitesi, SBE.

Erdonmez, Pelin, Ataman, “Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan Alinan Onlemler Kronolojisi”, Bankacilar
Dergisi, Say1 68, 2009, s 85-101.

Gokalp, Fiisun, “Kriz Oncesi ve Kriz Sonras1 Dénemler itibariyle Katilim Bankalari ve Ticari Bankalarin
Karhlig1 Uzerine Karsilastirmali Bir”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1 32,
2014,s 191-201.

Hiibner, Gerald, Michael Jainzik, Frankfurt am Main, “Splendid Isolation? Azerbaijan’s Economy
Between Crisis Resistance and Debased Performance”, Caucasus Analytical Digest, 2009.

Ismayilov, A. (2007). “Azgelismis Ulkelerin Kalkinma Sorunu: Bagimsizlik Sonrasi Azerbaycan Ornegi”,
Doktora Tezi, Konya: Selcuk Universitesi, SBE.

Ivashina, Victoria and David Scharfstein, “Bank Lending During the Financial Crisis of 2008”, 2009.
Kaya, Yasemin, Tiirker, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde CAMELS Analizi”, MSPD Calisma Raporlari, 2001.

Kiganda, Evans, Ovamba, “Effect of Macroeconomic Factors on Commercial Banks Profitability in
Kenya: Case of Equity Bank Limited”, Journal of Economics and Sustainable Development, Vol 5, No 2,
2014, p 46-56.

Kuzu, V. (2012), Finansal Krizler, 2008 Abd Mortgage Krizi Ve Basel Siirecindeki Tiirk Bankacilik
Sektoriine Etkisi, Doktora Tezi, istanbul: Marmara Universitesi, SBE.

Mamedov, Zahid, Farruk ve Vidadi Zeynalov, “Kuresel Mali Kriz Ortaminda Azerbaycan Bankacilik
Sektorunun Yapisi, Ozellikleri ve Sorunlar1”, Amme DPdaresi Dergisi, Cilt 44, Say1 3, 2011, s.173-203.

Mammedov Zahid ve Ahmet Yeman, “Azerbaycanin Kredi Ve Para Sistemi, Giiniimiizdeki Ozellikleri Ve
Gelisme Yoni”, Maliye Finans Yazilari, Cilt 24, Say1 87, 2010, s 51-76.

Masimli, Ali, “Azerbaijan And World Financial Crisis”, The Caucausus & Globalization, Vol 3. Iss 1, 2009,
p 68-83.

Oktay, Elif, Yiiksel ve Nimet Cakir, “Kazakistan, Azerbaycan Ve Kirgizistan'da Bankacilik Sektoriiniin
Sorunlari Ve Coziim Yollar1”, Akademik Bakis, Say1 6, 2005.

Sakin, H. (2013). Ekonomik Krizleri Onlemede Devletin Rolii, Yiiksek Lisans Tezi, Sivas: Cumhuriyyet
Universitesi, SBE.

Soyak, Alkan ve Zenfira Nasirova, “The Consequences of IMF's Policies in the Globalization Process:

»non

The Case of Azerbaijan”, "Kiiresellesme Siirecinde Kafkasya ve Orta Asya" Kongresi, 2003.

Steinberg, David A., Karrie ]. Koesel, And Nicolas W. Thompson, “Political Regimes And Currency
Crises”, Economics & Politics, Vol. 27, No. 3, 2015, s 337-361.

Siireyya, Bakkal ve Murat Alkan, “2008 Finansal Krizi Ve Bu Donemde Bankacilik Sektoriintin Kar Etme
Nedenleri”, Hiperlink, 2011.

Sahin, S. (2011). Bankacilikta Risk Ve Operasyonel Risk, Yiiksek Lisans Tezi, istanbul: Marmara
Universitesi, SBE.

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 16 pp-23-39



Javstudies@gmail.com International Journal of Academic Value Studies

Telli, Acelya, “1999, 2000, 2001 ve 2008 Kriz Donemlerinde Tiirk Ticari Bankalarinin Karhliklarinin
Lojistik Regresyon Analizi Ile incelenmesi”, Marmara Universitesi Oneri Dergisi, Cilt 12, Say1 45, 2016,
s 61-91.

Tosun, T. (2015), Ekonomik Krizler Ve Katilim Bankacihigi: 2008 Krizi Ve Tiirkiye Ornegi, [stanbul:
[stanbul Sabahattin Zaim Universitesi, SBE.

Turgut, Ahmet, “Tiirleri, Nedenleri ve Gostergeleriyle Finansal Krizler”, TUHIS Is Hukuku ve Iktisat
Dergisi, Cilt 20, Say1 4-5, 2006, s 35-46.

Taskin, Dilvin, K., “Tiirkiye’de Ticari Bankalarin Performansimi Etkileyen Faktorler”, Ege Akademik
Bakis, Cilt 11, Say1 2, 2011, 289-298.

Tunay, Batu, K., “Bankacilik Krizleri ve Erken Uyari Sistemleri: Tlirk Bankacilik Sektori i¢in Bir Model
Onerisi”, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar, Cilt 4, Say1 1, 2010, s 9-46.

Michael, Chijuka, Ify and Ifuero Osad Osamwonyi, “The Impact Of Macroeconomic Variables On The
Profitability Of Listed Commercial Banks In Nigeria”, European Journal of Accounting Auditing and
Finance Research, Vol 2, No 10, 2014, p 85-95.

Internet Siteleri :
www.serenti.org
www.e-raportal.com
WWW.economy.gov.az
www.oilfund.az
www.azstat.org
www.cbar.az
www.eurasianet.org
www.apa.az

www.fimsa.az

International Journal of Academic Value Studies ISSN:2149-8598 Vol: 3, Issue: 16 pp-23-39


http://www.serenti.org/
http://www.e-raportal.com/
http://www.economy.gov.az-11.03.2017/
http://www.oilfund.az/
http://www.azstat.org/
http://www.cbar.az/
http://www.eurasianet.org/
http://www.apa.az/
http://www.fimsa.az/

